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Mensagem aos Acionistas, A BRADESPAR, em 2009, registrou receita operacional de R$ 1,2 bilhdo, mantendo-se nos mesmos patamares
2009 foi um importante ano na trajetéria da BRADESPAR. Em um periodo ainda bastante afetado pelas d0 ano anterior, composta da seguinte forma:
turbuléncias na economia global, a sélida estrutura da Companhia, aliada & sua estratégia de gestdo ¢ Resultado positivo de R$ 630,4 milhdes relacionado a equivaléncia patrimonial da Valepar/VALE;
participativa e proxima das empresas investidas, foi a base que deu a seguranga para seguir buscando seu ¢ R$ 483,2 milhdes referentes a alienagéo de 16.600.000 agbes da CPFL Energia; e
principal objetivo e compromisso de criar valor para seus acionistas. « R$ 83 milhdes de Dividendos recebidos da CPFL Energia.
No exercicio, a BRADESPAR registrou Lucro Liquido de R$ 952,7 milndes e a remuneragdo paga aos ) . )
acionistas, na forma de Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio, atingiu a maior marca da sua historia, Despesas de Pessoal, Gerais e Adm|‘n|strat|vas - _ B .
somando R$ 392,7 milhGes. Adicionalmente, em 2009, a Companhia empreendeu diversas agdes para a Em 2009, as Despesas de Pessoal totalizaram R$ 3,1 milhdes, reducdo de 31% em relagdo ao mesmo periodo
reestruturacao financeira de seu passivo, como a segunda Emissé@o de Debéntures e a alienacédo de parte de de 2008.
sua participacdo na CPFL Energia. As Despesas Gerais e Administrativas somaram R$ 18 milhdes no exercicio, devido, principalmente, a
Parte fundamental para a obtencdo desses resultados foi o desempenho das empresas investidas, a VALE contratagao 'de as§e5:<;ore§ f|lnance|ros, adona_dOS, .e consultoresﬁ para as operagbes de venda de agdes da
. ~ . CPFL Energia, Emissé@o Publica de Notas Promissorias e de Debéntures da BRADESPAR.
e a CPFL Energia. Nao obstante a queda da demanda global que afetou todos os setores com negdcios
relacionados a exportacao, a VALE obteve Lucro Liquido de R$ 10,2 bilhdes em 2009, resultando em R$ 630,4 Resultado Financeiro
milhdes em equivaléncia patrimonial na BRADESPAR. Cabe ressaltar que a BRADESPAR participa ativamente A Despesa Financeira Liquida da BRADESPAR, em 2009, foi de R$ 84,4 milhdes, refletindo, principalmente,
do Conselho de Administracéo e dos Comités de Assessoramento da VALE, contribuindo, em conjunto com os juros da 22 Emissao de Debéntures da BRADESPAR, correspondentes a variagdo acumulada de 105%
os demais acionistas controladores da Valepar S.A., para a tomada de decisoes estratégicas, visando a maior das taxas médias dos Dls para a 12 série, no montante de R$ 140 milhdes, com vencimento para 361 dias,
rentabilidade e ao maior crescimento da empresa. e de 108% das taxas médias dos Dls para a 22 série, no montante de R$ 660 milhdes, com vencimento para
A CPFL Energia, por sua vez, manteve o foco de suas estratégias orientado para a expansao e a diversificagdo 721 dias, emitidas em 13 de julho de 2009, e também os juros da 22 Emiss&o de Notas Promissdrias da
do portfélio de negdcios e para iniciativas visando ao aumento da eficiéncia operacional de suas controladas. BRADESPAR, correspondentes a variagédo acumulada de 110% das taxas médias dos Dls, no montante de
Em 2009, seu Lucro Liquido alcangou R$ 1,3 bilhdo e sua Receita Operacional Bruta somou R$ 15,7 bilndes, R$ 690 milhdes, liquidadas em 13 de julho de 2009.
aumento de 9,2% em relagdo ao exercicio anterior. Outras Receitas (Despesas) Operacionais
A partir do segundo se‘mestre-dg 2009, com a r,et‘omada do crescimento da_ economia 9|°b?| e a aceleragéo Compostas basicamente por despesas tributarias, em especial PIS e COFINS, relativos ao recebimento de
observada na economia brasileira - uma das Ultimas a entrar em recesséo e das primeiras a apresentar 105 sobre o Capital Proprio da Valepar, as Outras Despesas Operacionais totalizaram R$ 22,6 milhdes em
recuperacao - o0 mercado de capitais brasileiro observou o retorno dos investimentos estrangeiros ao Pais, o 2009, mantendo-se nos mesmos patamares do ano anterior.
que impulsionou a valorizagao de 82,7% do Ibovespa, principal indice da BM&FBOVESPA. o .
As agdes preferenciais da BRADESPAR (BRAP4) acompanharam essa evolucgao e tiveram desempenho ainda Lucro Liquido do Exercicio
superior ao Ibovespa, apresentando variagao positiva de 108,8%, reflexo da estratégia acertada de conduggo O Lucro Liquido da Companhia, ao final do exercicio, foi de R$ 952,7 milhdes, retragao de 15,4% em relagao
dos negécios e da confianga conquistada junto aos investidores. ao ano anterior. O Retorno sobre o Patriménio Liquido Médio (ROAE) alcangou 19,1%.
Todos esses importantes passos empreendidos em 2009 séo fruto de mais um ano de dedicagéo e trabalho Lucro Liquido (R$ milh6es) x ROAE (%)
dos administradores e colaboradores da BRADESPAR e da confianga de seus acionistas, alicerces essenciais
a prosperidade e continuidade do negdcio, aos quais agradecemos pelo apoio constante ao longo de toda a 26.0% 26,3% 30,9% o
nossa trajetoria. DAt 25,6% 19.1%
y -]
Lazaro de Mello Brandao 9.1% 1.084,8 1.126,3
. - 5 170 10,4%
Presidente do Conselho de Administracao ’
ESTRUTURA DOS INVESTIMENTOS
Constituida em marco de 2000 - a partir da ciséo parcial do Banco Bradesco S.A. -, a BRADESPAR concentra
seus investimentos, atualmente, na VALE e na CPFL Energia. Em 30 de dezembro de 2009, o valor de mercado
de seus ativos, deduzida a divida liquida, correspondia a cerca de R$ 15,3 bilhdes.
rConsoIidado Holding -:
: Bradespar |
: 100% VT | 2002
I I (162,0)(222,1)( ,0)
: Antares — : Bm Lucro (Prejuizo) Liquido - R$ milhées ~ —— ROAE - %
° 21,2%V
: 100% VHOO% ) : 0,0%V |47 0%T * Corresponde a 10 meses de atividade.
| | 04%T w Obs: ROAE = Lucro Liquido/Patriménio Liquido Médio
| : : 1 Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio
| Millennium Brumado _I_’ Valepar A Politica Indicativa de Remur:)eragéo 2nual Minima aos Acionistas, instituida em 2005, assegura a
| I previsibilidade quanto ao recebimento de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Préprio, sem prejuizo ao
I 3,6% V/T I 53.9% V disposto no Estatuto Social, que determina a distribuicdo de no minimo 30% do Lucro Liquido Ajustado sob a
il bl e = 33’30/ T forma de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Préprio.
Legenda 1,7% VIT e Em linha com esse compromisso, a BRADESPAR anunciou, em 26 de fevereiro de 2010, a proposta da
% V - % do capital votante = Diretoria, a ser submetida ao Conselho de Administragdo, para pagamento de remuneragdo minima aos
% T - % do capital total C:ﬂﬁ'l; L V acionistas, distribuida na forma de Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio, do valor em Reais equivalente
a US$ 200 milhdes durante o periodo, dividido em duas parcelas de US$ 100 milhdes, a serem pagas em 14
ESTRUTURA ACIONARIA de maio e 12 de novembro de 2010. ) , . .
Em 31.12.2009, o capital social da BRADESPAR era constituido por 349.689.400 ades, sendo 122.664.504 = (012 aprovado para 2010 manteve-se, em Dolar, no mesmo patamar de 2009 e serd convertido em Reais
- s ~ D . T pela cotagdo do Ddlar de venda (Ptax-opgao 5), divulgada pelo Banco Central do Brasil, do dia util anterior ao
acoes ordindrias e 227.024.896 agdes preferenciais, com a seguinte estrutura de participagéo: da realizago das reuniges do Conselho de Administragio, nos dias 30.4 & 29.10.2010.
Grupo Espirito Santo Grupo Controlador * Free Float Em 2009, a 12 Parcela da remunerago anual aos acionistas foi paga em 15 de maio, composta por R$ 165,4
5,4% ON 72,1% ON 22 5% ON milhdes de Juros slobre 9 Capital Prc’>pr.io,~e R$ ,53 milhdes de Dividendog. A 2§l Pa.lrcela foi paga lenj 13 de
1,9% Total 1,4% PN 98,6% PN novembro, sgngo distribuidos R$ 128 milhdes a titulo de Juros sobre o Capital Préprio, e R$ 46,4 milhdes sob
26.2% Total 71.9% Total a forma de Dividendos. .
R$ mil
DataDli::/a.l/g\;Ja(l:rgento Valor Ano Caixa Ano Competéncia
2001 2000
30.5.2001 27.811 (27.811) (27.811)
BRADESPAR 24.1.2005 80.000 st (0.000)
* Composto por: Cidade de Deus — Cia. Comercial Participa¢cdes, Fundagdo Bradesco, NCF Participa¢des (180.000)
S.A. e Nova Cidade de Deus Participagdes S.A. 11.11.2005 100.000
2005
ASPECTOS ECONOMICOS E FINANCEIROS — CONSOLIDADO HOLDING (227.445)
15.5.2006 127.445
A BRADESPAR apresenta, complementarmente, todos os anos, informacdes financeiras consolidando somente @ 12;)%657)
suas controladas n&o operacionais. Esse método tem o propdsito de proporcionar melhor compreensé&o do seu 13.11.2006 85.512 '
quadro financeiro e conferir transparéncia aos seus resultados, na medida em que separa, de maneira clara,
seus direitos e obrigagdes daqueles relativos as empresas investidas. 08.1.2007 120.000 2006
Em harmonia com a Legislacdo Societaria, as informagdes séo expressas em milhares de Reais. (262.827)
R$ mil 57.315
Demonstracao do Resultado 31.12.2009 31.12.2008 15.5.2007
Resultado de Equivaléncia Patrimonial ............cccceiieiiniiiiiiiciieeen 630.393 1.079.665 84.932 (355001711)
Resultado na Alienagao de Investimento 483.245 9.591 ’
Dividendos Recebidos da CPFL Energia ... 82.984 118.448 41.864
Receita Operacional Bruta 1.196.622 1.207.704 14.11.2007 2007
DeSPEeSas de PESSOQ! ............c.co.evuevrverieieieseesessesssssessesee s (3.136) (4.542) GG (379.996)
Despesas Gerais e Administrativas (18.070) (7.560)
Receita (Despesa) Financeira Liquida .... (84.386) (45.661)
Outras Receitas (Despesas) Operacionais ...........ccooeverererenenenenennes (22.561) (22.490) 15.5.2008 172.200
Resultado Operacional 1.068.469  1.127.451 2008
Imposto de Renda/Contribuicdo Social ............cccovirriinieiieneneeneeens (115.737) (1.180) 68.000 (383.710)
Lucro Liquido 952.732  1.126.271 14.11.2008
143510 2008
Receita Operacional (376.910)
RS mil 165.400
Receitas Operacionais 31.12.2009 31.12.2008 15.5.2009
Equivaléncia Patrimonial da Valepar/VALE 630.393  1.079.665 52.980
Resultado na Alienagao de Investimentos. 483.245 9.591 2009
Dividendos Recebidos da CPFL Energia 82.984  118.448 1281000 (892.740) 2009
Total 1.196.622  1.207.704 13.11.2009 (227.340)
Como Companhia de Investimentos, a BRADESPAR tem suas Receitas Operacionais assim originadas: 46.360
Resultado de Equivaléncia Patrimonial, que inclui Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio, da Valepar/VALE; ’
Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio recebidos da CPFL Energia; e ganhos realizados na alienagéo de
seus investimentos. Juros sobre Capital Préprio [ Dividendos
k Continua... )
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Bradespar

MERCADO DE CAPITAIS

Brades

Desde a sua criacédo, a BRADESPAR tem suas ag¢des ordinarias e preferenciais negociadas no segmento
Nivel 1 da BM&FBOVESPA, sob o cédigo BRAP3 (ON) e BRAP4 (PN). Suas agdes integram o Ibovespa, que
inclui as Companhias mais liquidas do mercado brasileiro, e o IGC, composto pelas Companhias que adotam
praticas diferenciadas de Governanga Corporativa.

Além disso, com o propdsito de ampliar as alternativas de negociacdo, bem como a liquidez dos seus papéis,
buscando-se inser¢do gradual da empresa no mercado de capitais internacional, a BRADESPAR também
tem seus titulos negociados no Latibex — Mercado de Empresas Latino-Americanas da Bolsa de Valores de
Madri, na Espanha, em Euros, por meio do Programa de Depositary Receipts, vinculado ao Global Depositary
Receipts (GDRs).

Evolucao da Cotacdao — BRAP3 x BRAP4 x VALE3 x CPFE3 x IBOV
Desempenho das A¢coes na BM&FBOVESPA em 2009
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Cotagdes ajustadas por proventos, incluindo Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Préprio.
Fonte: Economatica

Liquidez
A média diaria do volume de agdes preferenciais, de emissao da BRADESPAR, negociada em 2009, situou-se
em R$ 32,8 milhdes.

Evolucao do Volume Financeiro Médio Diario de Acoes Negociadas
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Prémio/Desconto

O valor de mercado das participagdes detidas pela BRADESPAR atingiu cerca de R$ 15,9 bilhdes ao final de
2009, sem considerar qualquer prémio de controle para a participacdo na VALE. Esse total € composto em
94,4% pelo investimento na VALE e em 5,6% pelo investimento na CPFL Energia.

Em relagédo ao valor de mercado das participagdes nas empresas investidas, o valor de mercado da
BRADESPAR, deduzindo-se a Divida Liquida de R$ 541,5 milhdes, apresentou desconto de 10,9%.

Participacao da BRADESPAR

Cotacao
em Quantidade % do Valor de Valor de  Valor de
30.12.2009 de Capital Mercado Mercado Mercado

Companhias (R$/acao) Acoes Total (R$ mil)  (US$ mil) (EURO mil)
VALE ON M. 49,50 299.381.425 5,74% 14.819.381 8.511.016 5.937.728
VALE PNA O 42,20 3.547.713 0,07% 149.713 85.983 59.986
CPFL-EON ..ot 35,31 25.270.900 5,27% 892.315 512.471 357.527
Valor dos Ativos da

BRADESPAR (A).... 15.861.409 9.109.470 6.355.241
Divida Liquida da

BRADESPAR (B) @............. (541.521) (311.005) (216.972)

Caixa da BRADESPAR........ 289.327 166.165 115.926

Divida Bruta da

BRADESPAR .. . (830.848) (477.170) (332.898)

Valor Liquido dos Ativos da

BRADESPAR (C)=(A)+(B).. 15.319.888 8.798.465 6.138.269
Valor de Mercado

da BRADESPAR (D)........... 13.653.849 7.841.631 5.470.731

Acoes Ordinarias (BRAP3).. 40,00 122.664.504 4.906.580 2.817.930 1.965.935

Acdes Preferenciais

(BRAP4)......cocviiiiiiiie 38,563 227.024.896 8.747.269 5.023.701 3.504.796

Diferenca entre o Valor

Liquido dos Ativos e

Valor de Mercado

BRADESPAR (C) - (D)........ 1.666.039 956.834 667.538
DESCONTO @....eevrerernrenneas 10,9%

(1) A quantidade de agdes da VALE foi calculada com base nos percentuais de participagéo detidos por meio
da Valepar.

(2) Divida Liquida em 30.12.2009.

(3) (Valor de mercado da BRADESPAR)/(Valor dos Ativos + Divida Liquida) - 1.

.
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Evolucgdo do Desconto entre o Valor Liquido dos
Ativos e o Valor de Mercado da BRADESPAR
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Obs.: Desconto no ultimo dia util de cada més.

INFORMACOES SOBRE AS EMPRESAS INVESTIDAS

VALE

A VALE ¢é a segunda maior mineradora diversificada do mundo e a maior empresa privada na América Latina.

Presente em 35 paises, distribuidos em todos os continentes, a VALE atua nos negécios de mineragao

(produgéo e comercializacdo), operacdes logisticas e geracdo de energia.

Uma das 40 maiores empresas globais pelo critério de capitalizacdo, as exportagdes liquidas da VALE

responderam por 52,8% do superavit da balanga comercial brasileira em 2009, que totalizou US$ 24,62 bilhdes.

O Lucro Liquido da VALE no periodo totalizou R$ 10,2 bilhdes e a remuneragao aos acionistas alcangou

R$ 5,3 bilhdes (US$ 2,75 bilhdes).

Os principais destaques do desempenho da VALE em 2009 foram:

¢ Receita operacional de R$ 49,8 bilhdes;

¢ Lucro operacional, medido pelo EBIT (lucro antes de juros e impostos), de R$ 13,2 bilhdes;

* Margem operacional, medida pela margem EBIT, de 27,2%;

¢ Geragao de caixa, medida pelo EBITDA (lucro antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizacdo) de
R$ 18,6 bilhdes;

¢ Investimento em crescimento orgénico e manutengéo alcangando US$ 9 bilhdes;

¢ Investimento de US$ 781 milhdes em responsabilidade social corporativa, dos quais US$ 580 milhdes
gastos em protecéo e conservagdo do meio ambiente e US$ 201 milhdes em projetos sociais;

¢ Remuneragdo ao acionista de R$ 5,3 bilhdes (US$ 2,75 bilhdes); e

* Forte posicéo financeira, apoiada em expressivo caixa de US$ 11 bilhdes, disponibilidade de linhas de
crédito de médio e longo prazos e endividamento de baixo risco.

No cenario de desaquecimento da economia mundial, a VALE apresentou sélido desempenho operacional e

financeiro e alavancou suas vantagens competitivas - portfélio de ativos de classe mundial com baixo custo

de produgéo, saude financeira lastreada num balanco sélido e em ampla liquidez, disciplina na alocagao de

capital, mdo de obra altamente qualificada e motivada e o espirito empreendedor - para langar varias iniciativas

bem-sucedidas para reducéo de custos em base permanente e aumento de eficiéncia.

CPFL ENERGIA

A CPFL Energia, maior empresa privada do setor elétrico brasileiro, € uma holding que atua por meio de suas
subsidiarias dedicadas aos segmentos de distribuicio, geracdo e comercializacdo de energia elétrica, nos
mercados livre e regulado.

A estrutura societaria da empresa é composta por 31,1% de agdes pertencentes a 521 Participagcdes S.A.
(Previ), 25,7% a VBC Energia S.A. (a partir de 20 de fevereiro de 2009, totalmente controlada pelo Grupo
Camargo Corréa), 12,7% a Bonaire (Funcesp, Petros, Sistel e Sabesprev) e 30,5% em negociagdo no
mercado (free float).

Desde 2004, a CPFL Energia tem suas ag¢des listadas na Bolsa de Nova York (NYSE) e no segmento especial
da BM&FBOVESPA, Novo Mercado, que estabelece os principios mais rigorosos de Governanga Corporativa
aplicaveis a companhias abertas no Brasil. Pelo quinto ano consecutivo, desde a criagao da carteira, a CPFL
Energia integra o indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores,
Mercadorias e Futuros, composto por empresas com as melhores préticas e gestdo da sustentabilidade e
responsabilidade social corporativa.

Em 2009, a CPFL Energia apresentou os seguintes resultados:

¢ Lucro Liquido de R$ 1,3 bilhédo, 0,8% superior ao resultado do ano anterior;

* Receita operacional liquida: R$ 10,6 bilhdes, um avango de 9,1% em comparagdo ao ano anterior;

* Receita operacional bruta: R$ 15,7 bilhdes, representando aumento de 9,2% em relagao a 2008;

* EBITDA: R$ 2,8 bilhdes, redugdo de 1,5% quando comparado a 2008; e

¢ Investimentos de R$ 1,4 bilhao, superior em 12,3% ao valor investido no ano anterior.

SERVICOS PRESTADOS PELOS AUDITORES INDEPENDENTES

Em cumprimento ao disposto na Instrugdo CVM n° 381, de 14.1.2003, a BRADESPAR informa que o Auditor
Independente - PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes - nao prestou durante o exercicio de 2009
outros servicos que nao sejam de auditoria externa.

A BRADESPAR adota, como politica na contratagao de servigos nao relacionados a auditoria externa, a postura
de atender as regulamentacdes que preservam a independéncia do auditor externo, mantendo consisténcia
inclusive com os principios internacionais, em atendimento aos procedimentos estabelecidos pela Companhia,
os quais incluem, dentre outros, os seguintes tépicos: (a) o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho;
(b) o auditor nao deve exercer fungdes gerenciais no cliente; e (c) o auditor ndo deve promover os interesses
de seu cliente. Adicionalmente, em caso de contratagao de outros servigos, 0 escopo e os procedimentos
dos referidos servigos sdo discutidos com os auditores independentes, para que nao afetem as regras de

independéncia estabelecidas.

Séo Paulo, SP, 26 de marco de 2010.

Conselho de Administracao e Diretoria
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ra e S p a r Sao Paulo - SP MERCADO
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO — Em Reais mil
CONSOLIDADO . CONSOLIDADO
CONTROLADORA HOLDING CONSOLIDADO P{-\SSIVO E PATRIMONIO CONTROLADORA HOLDING CONSOLIDADO
ATIVO 2009 2008 2009 2008 2009 2008 LIQUIDO 2009 2008 2009 2008 2009 2008
CIRCULANTE oo 329.257 535.161 341.139 582.665 2.512.688 3.742.673 CIRCQLANTE ....................... 270.814 1.684.362 271.832 1.685.244 1.117.426 2.497.476
Caixa e Equivalentes de Empréstimos e
Caixa (Nota 6)........ccocoeveenee 287.780  396.227  289.327  481.812 1.057.705 1.914.827 _Financiamentos (Nota 16) ... - - - - 348270 155197
Investimentos a Curto Fornecedores ...................... - - - - 223.681 304.934
Prazo (NOta 7) .o....ovvvee.e. - - - - 379189  313.416 Egs;?sosgﬁa':‘)&smerciais
Estoques (Nota 8).................. - - - - 343.623 562.800
Valores a Receber (Nota 9) ... 41477 138934 51812  100.828  340.836  474.132 Er(n"l‘é’ézg Zl,:'b - 1.488.474 - 1.488.474 - 1.488.474
P[mfg;’ggir%f\;ﬂ;f de . ] _  (12001) (11563 (N0 18)e 144.428 - 144.428 - 144.428 ;
Tributos a Compensar oua ’ ’ Salarios e Encargos Sociais.. 31 43 31 43 90.456 83.016
Impostos e Contribuicdes a
Recuperar (Nota 11).......... - : - - 156034 286077 o Se® " o 43 104 43 104 14920  11.036
Irgpost_o d.e ~Regda_e Proviséao para Imposto de
ontribui¢ao Social Renda e Contribuigao
Diferidos (Nota 10).............. - - - - 86705 75826 gogia) ., - - 1.018 - 22287 82682
Outros Valores...........cccceeueee. - - - 25 161.497 127158 jyros sobre o Capital
Préprio e Dividendos
Provisionados (Nota 20b) .... 99.626 168.615 99.626 168.615 99.626 168.615
Fundo de Penséo (Nota 22) .. - - - - 14.122 13.887
Derivativos a Valor Justo ....... - - - - 15.342 -
Provisao com Obrigacdes
para Desmobilizacao
de AtiVOS ... - - - - 9.124 6.566
~ Outras Obrigagoes . 26.686 27.126 26.686 28.008 135.170 183.069
NAO CIRCULANTE............... 5.796.776 6.183.256 5.900.467 6.136.634 8.599.666 8.185.520 NAO CIRCULANTE 807.231 98.283 921.786 98.283 4.609.418 4.141.612
REALIZAVEL A LONGO Empréstimos e
PRAZO.....cciererernnannas 101.304 100.222 120.224 113.196 565.170 465.250 Financiamentos (Nota 16) ... - - - - 2.099.399 2.480.712
Empréstimos e Emissdo de Debéntures
Financiamentos ... - - - - 16.620 10.459 (Nota 18)..cceeieiiiiiiciecies 686.420 - 686.420 - 686.420 -
Dep6sitos Judiciais Provisao para Contingéncias
(NOtR 19) v N N N . 144.005 104239  (Nota19)...cooorcvereerrnnne. 120.811 98.283  120.811 98.283  448.546  372.303
Despesas Pagas Provis&o para Imposto de
Antecipadamente................. - - - - 68.806 92,096  Renda e Contribuicao
Tributos a Compensar ou a Social - - 114585 - 114585 -
Recuperar (Nota 11)............. 66.302 65.220 85.222 78194  177.769  140.190 '”ézzf:mgéo Soois]
'"é%if:ﬁjgi;%egg;; Diferidos (Nota 10).............. ; ; ; . 445903  467.102
Diferidos (Nota 10)............. 35002 35002 35002 35002 35002  89.272 Efg\'l‘l’:;;"’fo; Vgg’rﬁ J:Sggs' """ - - - - 2325  78.150
Derivativos a Valor Justo ....... - - - - 87519 4939 N o
Outros Valores........... - - - - 35.449 24.055 Rtivos ¢ ; ) : } 107.161 116.035
Investimentos (Nota 13) 5.695.421 6.082.966 5.780.192 6.023.370 339.885 262.995 Fundo de Penséo (Nota22) R R R R 193'750 207.026
Imobilizado (Nota 14) .......... 51 67 51 67 6692371 6.420.261 (a0 Oprigagoes - ) ) ) . 511859 420284
Intangiveis (Nota 15) ........... - 1 - 1 1.002.240 1.037.014 PARTICIPACAO
MINORITARIA.............c...... - - - - 337.522 353.333
PATRIMONIO LIQUIDO
(Nota 20) .....ccceurrerruersnnriannns 5.047.988 4.935.772 5.047.988 4.935.772 5.047.988 4.935.772
Capital Social ........cccceervenuenne 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000
Ajuste de Avaliagao
Patrimonial............c..ccccoo..... (186.301)  331.475 (186.301) 331.475 (186.301) 331.475
Reservas de Lucros............... 2.235.751 1.605.759 2.235.751 1.605.759 2.235.751 1.605.759
Acgdes em Tesouraria
(Nota 20c) (1.462) (1.462) (1.462) (1.462) (1.462) (1.462)
TOTAL .terrnrnnssnssnssseennes 6.126.033 6.718.417 6.241.606 6.719.299 11.112.354 11.928.193 TOTAL 6.126.033 6.718.417 6.241.606 6.719.299 11.112.354 11.928.193
As Notas Explicativas sédo parte integrante das Demonstragdes Financeiras.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO — Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO — Em Reais mil
Exercicios findos em 31 de dezembro Exercicios findos em 31 de dezembro
CONSOLIDADO CONSOLIDADO
CONTROLADORA HOLDING CONSOLIDADO CONTROLADORA HOLDING CONSOLIDADO
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
RECEITA BRUTA DE GERACAO DO VALOR
VENDAS E SERVIGOS........ - - - - 2.894.737 4.228.029  ApICIONADO
Minerais e Metais - - - - 2.352.308 3.479.992 RECEITAS....ocsmmeumermeersseenees 167 - 483.412 9.591 4.191.096 5.284.140
Produtos da Area de Vendas de Produtos e
AlUMINIO....eviiiiiiiiciceie - - - - 245.063 339.504 Servicos - - - - 2.894.737 4.216.136
Servicos de Transporte.......... - - - - 165216  213.011 Resultado na Alienagao de
Produtos Siderl]rgicos ___________ - ~ - ~ 31.730 78.325 Invelstimentosl ....... ‘ ............... - - 483.245 9.591 488.650 17.668
Outros Produtos e Servicos .. - - - - 100.420 117.197 Rgcelt:ls R~ela:\t/las a
onstrucdo, Ativos
Igfy:;gfsllc(l)?ﬁ:;lzss Proprios .......cccceeevveninininnens - - - - 808.878 1.028.825
- Provisao para Créditos
DEDUGOES ..o - - - - (76.477) (129282) | i idacao Duvidosa ; ] ; ; (1336)  (1.829)
RECEITA LIQUIDA DE Outras Receitas................... 167 - 167 - 167 23.334
VENDAS E SERVICOS. ....... - - - - 2.818.260 4.098.747 INSUMOS ADQUIRIDOS
CUSTO DE BENS E/OU DE TERCEIROS (20.110) (7.056)  (20.578) (2.909) (2.281.916) (3.003.581)
SERVICOS VENDIDOS....... - - - - (1.610.899) (1.868.408) Aquisi¢éo de Produtos - - - - (70.840)  (162.983)
Minerais e Metais ................ - - - - (1.133.092) (1.383.119) Servicos de Terceiros. . (14.775) (4.530)  (15.242) (5.074)  (377.985) (484.087)
Produtos da Area de Mgterlals ......... s - - - - (1.200.213) (1.392.067)
AUMINIO.vvvevverrrsoverrrees - - - - (244.250) (225.039) Of;?gbus“"e" Gases (264569 (837.761)
Servigos de Transporte. . - - - - (118.551)  (128.701) Perda R?acuperagéode """"" ' '
Produtos Siderurgicos........... - - - - (29.638) (68.389) Valores Ativos ... B B B B - (142.169)
Outros Produtos e Servigos .. - - - - (85.368)  (63.160) Qutros (5.335)  (2.526)  (5.336) 2.165  (368.289) (484.514)
LUCRO BRUTO .....cccoevrurerenee - - - - 1.207.361 2.230.339
RECEITAS (DESPESAS) (19.943) (7.056)  462.834 6.682 1.909.180 2.280.559
OPERACIONAIS........cccuue 952.732 1.126.271 1.068.469 1.127.451 157.079 (1.039.147) RETENCOES... (30) (62) (30) (62) (316.573) (450.000)
Resultado de Equivaléncia Depreciagao, Amortizagao
Patrimonial (Nota 13)........... 1.084.403 1.210.990  630.393 1.079.665 6.741 6.043 ©€Exaustdo............. (30) (62) (30) (62) (316.573)  (450.000)
Resultado na Alienagdo de VG;?J?D?)DICIONADO (19.973) (7.118)  462.804 6.620 1.592.607 1.830.559
Invgshmento .(Itlota 24e)....... - - 483.245 9.591 488.650 17.668 VALOR ADICIONADO
Receitas de Dividendos RECEBIDO EM
(NOIA 24) oo - - 82.984  118.448 82.984  118.448  TRANSFERENCIA ............. 1.113.793 1.255.611  749.641 1.243.117  177.066  242.232
Despesas Gerais e Resultado de Equivaléncia
Administrativas (Nota 24b)... (20.669) (11.496) (21.206) (12.102)  (124.279) (127.744)  Patrimonial.........c.ccccevevenee. 1.084.403 1.210.990 630.393 1.079.665 6.741 6.043
Pesquisa e Desenvolvimento - - - - (114.134)  (120.334) Receitas Financeiras.. 29.390 44.621 36.264 45.004 87.341 117.741
Amortizagéo de Agio ............. - - - - - (152.908) Dividendos Recebidos - - 82.984 118.448 82.984 118.448
Resultado Financeiro VALOR ADICIONADO
(NOta 24C) crvovoroeeeeeeeeeeeeeeee (91.253) (50.746) (84.386) (45.661) 19.246  (285.267) TOTAL A DI_STRIBUIR ......... 1.093.820 1.248.493 1.212.445 1.249.737 1.769.673 2.072.791
. DISTRIBUICAO DO
Outras Receitas (Despesas) VALOR ADICIONADO
Operacionais (Nota 24d)..... (19.749)  (22.477)  (22.561)  (22.490) (202.129) (495.053) 1.093.820 1248493 1212.445 1.49737 1.769.673 2.072.791
RESULTADO ANTES DA 2.768 4.043 2.768 4.043  298.332  297.265
TRIBUTACAO SOBRE Impostos, Taxas e
O LUCRO.......ccorerernrrannas 952.732 1.126.271 1.068.469 1.127.451 1.364.440 1.191.192 Contribui¢6es......ccuururereunns 17.622 22.735 136.241 23.978 440.696 216.336
IMPOSTO DE RENDA E Remuneracéo de
CONTRIBUICAO SOCIAL Capitais de Terceiros e
[QTEIE IS [1) P— - - (115.737) (1.180) (401.945)  (39.820) Outros 120.698 95.444  120.704 95.445 68.150  407.818
PARTICIPACAO Remuneracéao de
MINORITARIA NAS Capitais Proprios............... 952.732 1.126.271 952.732 1.126.271 962.495 1.151.372
Juros sobre o Capital
CONTROLADAS ....covvvvve ) ) ) ) (8.763)  (25101) Préprio 223400 233400 223400  233.400 223400  233.400
LUCRO LIQUIDO DO Dividendos.. 09.340 143510  99.340 143510  99.340  143.510
EXERCICIO.. - 952732 1.126.271  952.732 1.126.271  952.732 1.126.271 | ;0105 Retidos. .. 620002 749361  629.992 749361  629.992  749.361
Numero de agdes (mil)........... 349.689 349.689 Participacao Minoritaria
Lucro Liquido por agdo em R$ 2,72 3,22 nos Lucros Retidos............. - - - - 9.763 25.101
As Notas Explicativas séo parte integrante das Demonstracdes Financeiras. As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragcdes Financeiras.
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DEMONSTRAGAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO — Em Reais mil
Reservas de Lucros
Estatutaria Ajuste de Lucros
Capital para Aumento Avaliagao Acdes em Acumu-
Eventos Social Legal de Capital Estatutaria _Patrimonial  Tesouraria lados Totais
Saldos em 31.12.2007 3.000.000 137.668 718.730 - - - - 3.856.398
Aquisicdo de Acdes em Tesouraria - - - - - (1.462) - (1.462)
Ajuste de Avaliagao Patrimonial ... - - - - 331.475 - - 331.475
Lucro Liquido do Exercicio .. - - - - - - 1.126.271 1.126.271
Destinagdes: - Reservas - 56.314 - 693.047 - - (749.361) -
- Juros sobre o Capital Préprio Intermediarios - pagos em novembro de 2008 ... - - - - - - (68.000) (68.000)
- Dividendos Intermediarios - pagos em novembro de 2008 .............cccceevereenns - - - - - - (143.510) (143.510)
- Juros sobre o Capital Proprio Provisionados. .............ccccuuererininenincnincnenens - - - - - - (165.400) (165.400)
Saldos em 31.12.2008 3.000.000 193.982 718.730 693.047 331.475 (1.462) - 4.935.772
Transferéncia de RESEIVAS...........ccooi i - - (718.730) 718.730 - - - -
Ajuste de Avaliacdo Patrimonial ... - - - - (5617.776) - - (517.776)
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - - 952.732 952.732
Destinagdes: - Reservas......... - 47.637 - 582.355 - - (629.992) -
- Juros sobre o Capital Préprio Intermediarios - pagos em novembro de 2009 ... - - - - - - (128.000) (128.000)
- Dividendos Intermedidrios - pagos em maio e novembro de 2009 .... - - - - - - (99.340) (99.340)
- Juros sobre o Capital Préprio Provisionados - - - - - - (95.400) (95.400)
Saldos em 31.12.2009 3.000.000 241.619 - 1.994.132 (186.301) (1.462) - 5.047.988
As Notas Explicativas s@o parte integrante das Demonstra¢des Financeiras.
DEMONSTRAGAO DE FLUXO DE CAIXA INDIRETO — Em Reais mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
CONTROLADORA CONSOLIDADO HOLDING CONSOLIDADO
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro Liquido Antes do Imposto de Renda e Contribuicdo Social 952.732 1.126.271 1.068.469 1.127.451 1.364.440 1.191.192
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos:
Depreciacao, Amortizacéo e Exaustao 30 62 30 62 316.573 450.000
Resultado na Permuta/Alienagdo de Investimentos/Imobilizado - - (483.245) (9.591) (488.650) (17.668)
Juros, Variacdes Monetarias e Cambiais, Liquidas.... 36.876 91.329 36.290 90.655 (353.941) 323.638
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (Nota 13) ...... (1.084.403) (1.210.990) (630.393) (1.079.665) (6.741) (6.043)
Dividendos Recebidos de Investimento Avaliado ao Custo. - - (82.984) (118.448) (82.984) (118.448)
Provisao para Contingéncias (Nota 19) 15.280 20.625 15.280 20.625 29.067 41.383
Perdas (Ganhos) Liquidos ndo Realizados com Derivativos .. - - - - (153.942) 105.576
1.017 2.165 1.016 2.164 (296.012) 133.613
Lucro Liquido Ajustado (78.468) 29.462 (75.537) 33.253 327.810 2.103.243
(Aumento)/Reducéo em Outros Ativos (6.250) (7.551) (9.397) (8.418) 180.367 (244.697)
Juros sobre o Capital Préprio Recebidos 147.843 221.067 176.244 221.067 - -
Dividendos Recebidos.. 466.441 207.628 263.595 243.714 84.204 122.109
Aumento/(Redugao) em Outras Obrigacdes .... 76.079 (689) 74.756 (735) 146.352 46.863
Imposto de Renda na Fonte sobre JCP Recebidos (24.779) (33.160) (29.039) (33.160) - -
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pagos - - (636) - (636) -
Caixa Liquido Proveniente das Atividades Operacionais 580.866 416.757 399.986 455.721 738.097 2.027.518
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
Alienacéo de Bens do Imobilizado/Investimento .... 177123 - 531.204 38.134 600.940 59.692
Aquisicdo de Investimento (2.700) (1.367.773) - (1.367.773) (511.338) (332.415)
Aquisi¢ao de Imobilizado........ (13) - (13) - (936.101) (1.087.484)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades de Investimentos 174.410 (1.367.773) 531.191 (1.329.639) (846.499) (1.360.207)
Fluxo de Caixa nas Atividades de Financiamentos
Redugao de Participagao dos Minoritarios.... - - - - - (213.408)
Empréstimos e Financiamentos 259.939 - - - 376.220 134.744
Emissdo de Notas Promissérias (Nota 17).... 690.000 1.400.000 690.000 1.400.000 690.000 1.400.000
Liquidacé@o de Notas Promissérias (Nota 17) (2.225.064) - (2.225.064) - (2.225.064) -
Emissdo de Debéntures (Nota 18).......... 1.410.000 - 1.410.000 - 1.410.000 -
Liquidacé@o de Debéntures (Nota 18)...... (639.818) - (639.818) - (639.818) -
Aquisicdo de Acdes em Tesouraria (Nota 20c). - (1.462) - (1.462) (1.278) (97.799)
Juros sobre Capital Préprio e Dividendos Pagos (391.729) (382.651) (391.729) (382.651) (391.729) (382.651)
Imposto de Renda na Fonte sobre JCP pagos ... 32.949 26.426 32.949 26.426 32.949 26.426
- - - - - (53.811)
Caixa Liquido Proveniente das Atividades de Financiamento: (863.723) 1.042.313 (1.123.662) 1.042.313 (748.720) 813.501
Aumento/(Reducao), Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa (108.447) 91.297 (192.485) 168.395 (857.122) 1.480.812
Inicio do Exercicio 396.227 304.930 481.812 313.417 1.914.827 434.015
Fim do Exercicio 287.780 396.227 289.327 481.812 1.057.705 1.914.827
Aumento/(Reducéo), Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa (108.447) 91.297 (192.485) 168.395 (857.122) 1.480.812
As Notas Explicativas sé@o parte integrante das Demonstracdes Financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS — Em Milhoes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado
1) CONTEXTO OPERACIONAL Nos termos destas novas normas, as cifras do exercicio de 2009, aqui apresentadas, poderao ser reapresentadas
A BRADESPAR S.A., (BRADESPAR, Sociedade ou CONTROLADORA), empresa constituida sob a forma de para fins de comparagéo, quando da apresentagao das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31
sociedade por agdes de capital aberto, tem por objeto social a participagdo como sécia ou acionista em outras de dezembro de 2010. A Sociedade ndo adotou antecipadamente essas normas no exercicio findo em 31 de
sociedades. dezembro de 2009.
As principais participagdes societdrias diretas e indiretas séo: Data de autorizacéo para emissdo das demonstracées financeiras
a) Antares Holdings Ltda. (ANTARES) A autorizagdo para a emissdo destas demonstragées financeiras foi concedida pelo Conselho de Administragéo
A ANTARES tem por objeto a administragdo, locagéo, compra e venda de bens préprios e a participacdo em em 26 de margo de 2010.
outras sociedades como cotista ou acionista. ;
b) Brumado Holdings Ltda. (BRUMADO) 3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS B
A BRUMADO tem por objeto a participacdo em outras sociedades, na qualidade de sécia ou acionista. 1) MOEDA FUNCIONAL E DE APRESENTACAO
c) Millennium Security Holdings Corp. (MILLENNIUM) As demonstragdes financeiras estao apresentadas em reais, que é a moeda funcional da BRADESPAR.
A MILLENNIUM tem por objeto ingressar em qualquer ato ou atividade que sejam permitidas por qualquer lei 1) ATIVOS CIRCULANTE E NAO CIRCULANTE
no momento vigente nas llhas Virgens Britanicas. a) Circulante e Realizavel a Longo Prazo
d) Valepar S.A. (VALEPAR) Os ativos s@o demonstrados pelos valores de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes
A VALEPAR ¢ uma sociedade por agbes de capital fechado, que tem por objeto, exclusivamente, participar monetarias e cambiais auferidos (em base “pro-rata’ dia), ajustados aos valores provaveis de realizagéo,
como acionista da VALE S.A. (VALE). mediante constituicdo de provisao para perdas, quando aplicavel.
e) VALE S.A. (VALE) Os créditos tributarios sao registrados pelo valor provavel de realizacio e referem-se a créditos de imposto
A VALE é uma sociedade an6énima de capital aberto que tem como atividades preponderantes a extracéo, o de renda e contribuicdo social sobre prejuizos fiscais, base negativa da contribuicdo social e diferencas
beneficiamento e a venda de minério de ferro, pelotas, cobre concentrado e potéssio, a prestacé@o de servicos temporarias, sendo reconhecidos, quando aplicavel, no ativo circulante ou no nédo circulante — realizavel a
logisticos, a geracao de energia elétrica e a pesquisa e desenvolvimento mineral. Além disso, através de longo prazo.
suas controladas diretas, indiretas e de controle compartilhado, opera também nas areas de niquel, metais | Cajxa e equivalentes de caixa e investimentos a curto prazo
preciosos, cobalto (subproduto), manganés, ferroligas, caulim, carvao, produtos sidertrgicos, produtos da (g fluxos de caixa dos investimentos a curto prazo sdo demonstrados pelos valores liquidos (aplicagdes e
cadeia de aluminio. resgates). As aplicagdes a curto prazo que possuem liquidez imediata, vencimento original em até 90 dias
f) CPFL Energia S.A. (CPFL) . . o o e apresentem risco insignificante de mudanga de valor justo, sdo consideradas como caixa e equivalentes
A CPFL ¢é uma sociedade por agbes de capital aberto, constituida com o objetivo principal de atuar como ge caixa. Os demais investimentos, com vencimentos superiores a 90 dias, sdo reconhecidos a valor justo e
hoIding, participaqdq no f:apital de outras spciedades, dedicadas primariamente as atividades de distribuicao, registrados em “Investimentos a Curto Prazo’”.
geragéo e comercializagéo de energia elétrica. Il. Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (VALE)
2) APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS A provisdo para créditos de liquidagao duvidosa foi constituida em montante considerado suficiente pela
Apresentamos as Demonstragdes Financeiras da BRADESPAR (CONTROLADORA) e da BRADESPAR e Administracdo da empresa para cobrir eventuais perdas estimadas na realizag@o desses créditos. O valor
suas controladas e controladas em conjunto (CONSOLIDADO), em 31 de dezembro de 2009 e de 2008. estimado da provisdo para créditos de liquidagao duvidosa pode ser modificado em funcdo das expectativas
Atitulo de informacéo suplementar estédo sendo apresentadas as demonstragdes financeiras da Bradespar S.A. da Administragao da empresa com relagéo a possibilidade de se recuperar os valores envolvidos, assim como
e suas controladas holding (Consolidado Holding), considerando que essas informagdes néo sdo requeridas por mudancas na situagéo financeira dos clientes.
com parte integrante das demonstragdes financeiras da Bradespar S.A. O Consolidado Holding inclui as |lI. Estoques (VALE)
empresas Bradespar S.A., Antares Holdings Ltda, Brumado Holdings S.A. e Millennium Security Holdings Estio demonstrados pelo menor valor entre o custo médio de aquisig&o ou produgéo e os valores de reposigao
Corp. (nota 4b). ou realizagao. Quando aplicavel, foi constituida provisao para estoques obsoletos ou de baixa movimentagao.
As demonstragbes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade com a Lei das No momento em que ocorre a extragéo fisica do minério este deixa de fazer parte do calculo das reservas
S:)medades por Ages — Lei n® 6.404/76 e alteragbes introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e Medida Provisoria provadas e provaveis e passa a fazer parte do estoque da pilha de minério e portanto néo fazem parte do
n®449/08 (convertida na Lein®11.941/09), para a contabilizagao das operagdes, associadas, quando aplicaveis, cglculo da depreciacdo, amortizacdo e exaustdo por unidade de producéo.
asnormas e |nstrugoe§ da Comisséo (lie \_/alores Mobiliarios (CVM), que incluem os Pronunciamentos Técnicos IV. Gastos com estudos e pesquisas (VALE)
do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). o ° m estud i minerais 5 nsiderad mo d racionais até tenh
Conforme requerido pelo Pronunciamento CPC 13 — Adogao inicial da Lei n® 11.638/07 e na Lei n® 11.941/09, S gaslos com estudos € pesquisas minerais sao considerados como despesas operacionals ate que se tenha
o &gio proveniente de expectativa de resultado futuro de Controlada de Controle Compartilhado, deixou de ser a comprovagao (J:fetlva da wapllldaQe econdmica da explpra_gao comercial de determlnada_]aznda. A pajtnr
amortizado a partir de 2000. desta comprovacao, os gastc_)s incorridos passam a ser caplltallllzados como E:usto de desenvolwmerjto de mina.
As estimativas contabeis utilizadas na elaboracdo das demonstragdes financeiras relacionadas a ativos e Durante a fase de desenvolvimento de uma mina, antes do inicio da produg&o, os gastos de remogéo de esteril
passivos fiscais diferidos, provisées e contingéncias passivas, consideram as melhores evidéncias disponiveis (ISt0 &, 08 custos associados com remogéo de estéril  outros materiais residuais) séo contabilizados como
e estdo baseadas em premissas existentes nas datas de encerramento dos exercicios. Os resultados finais, Parte dos custos depreciaveis de desenvolvimento. Subsequentemente, estes custos s&o amortizados durante
quando de sua realizacdo, podem diferir dos valores estimados. o penodo de vida util da mina com b_as’el nas reservas provaveis e provadas. A_pos o inicio da fase produtiva da
As principais praticas contabeis adotadas na elaboragéo destas demonstragGes financeiras correspondem as Mina, 0s gastos com remog&o de minério s&o tratados como custo de producao.
normas e orientagdes que estdo vigentes para as demonstragdes financeiras encerradas em 31 de dezembro V. Redugéo ao valor recuperavel de ativos de longa duracéo
de 2009 e poderdo ser diferentes daquelas vigentes, quando aplicaveis, na elaboragédo das demonstragdes Anualmente a Companhia analisa se ha evidéncias de que o valor contabil de um ativo n&o seré recuperavel.
financeiras de 31 de dezembro de 2010. Caso se identifique tais evidéncias, a Companhia estima o valor recuperavel do ativo. Independentemente da
Normas e suas interpretacoes que nao estdo em vigor para o exercicio de 2009 existéncia de indicagao de ndo recuperagéo de seu valor contabil, saldos de &gio originados da combinagao
Dentro do processo de convergéncia com as normas internacionais, novas normas e suas interpretagbes de negoécios e ativos intangiveis com vida util indefinida tém sua recuperacgéo testada pelo menos uma vez
foram aprovadas e sdo obrigatérias para os exercicios sociais iniciados em 12 de janeiro de 2010 e alteram por ano. Quando o valor residual contabil do ativo excede o seu valor recuperavel, a Companhia reconhece
as praticas contdbeis adotadas no Brasil. As normas relativas aos pronunciamentos técnicos do CPC de 15 uma reducéao do saldo contabil deste ativo (deterioragéo). Se nao for possivel determinar o valor recuperavel
a 43 (exceto os CPCs 34, 41 e 42) e as interpretagdes ICPC de 01 a 12 sdo aquelas que poderdo, quando de um ativo individualmente, é realizada a analise do valor recuperavel da unidade geradora de caixa a qual
aplicaveis, impactar as demonstragdes financeiras da Sociedade. o ativo pertence.
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VI. Arrendamento mercantil (VALE) VALE VALEPAR

Os arrendamentos mercantis nos quais uma parte significativa dos riscos e beneficios de propriedade ficam Demonstracio do Resultado 2009 2008 2009 2008

com o arrendador séo classificados como arrendamentos operacionais. Os encargos dos arrendamentos s80 Receita Bruta de Vendas e SEIVIGOS covmruereraerrnernns 49.812 72.766 - -

apropriados ao resultado pelo método linear ao longo do periodo do arrendamento. Impostos Incidentes sobre Vendas e Servigos........... (1.316) (2.225) R R

b) Investimentos Receita Operacional Liquida de Vendas e

S&o demonstrados ao custo de aquisicdo, combinado com os seguintes aspectos: Servigos 48.496 70.541 - -

I. As participagbes nos investimentos em coligadas, controladas e controladas de controle compartilhado s&0 ysto dos Produtos Vendidos e Servicos Prestados . (27.720) (32.156) R R

avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial e, quando aplicavel, acrescidos/deduzidos de agio/desagio | yero Bruto 20.776 38.385 - -

a amortizar e de provisao para perdas por redug&o ao valor recuperavel — impairment; e Despesas Operacionais Liquidas............ccccoceevreinneee (7.595) (10.985) (82) (122)

1. Os outros investimentos estao registrados ao custo de aquisicdo e deduzidos, quando aplicavel, de provisdo Receitas (Despesas) Financeiras Liquidas................. 1.952 (3.838) (56) (95)

para perdas por redugéo ao valor recuperavel — impairment. Resultado de Equivaléncia Patrimonial/Amortizagao

¢) Imobilizado o ) , N A 116 (1.325) 3.411 6.531

Correspondem aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados & manutencao das atividades Rgsuitado na Venda de Investimentos ... . 93 139 R R

ou exercidos com essa final_idade, inclusive os decorrentes de operacdes que transfiram os riscos, beneficios Resultado antes da Tributagdo sobre o LUcro....... 15.342 22.376 3.273 6.314

& controles dos bens da entidade. 3 _ , o _ Imposto de Renda e Contribuicdo Social .... (4.925) (665) ;i )

Esta registrado ao custo (sendo os bens adquiridos no Brasil acrescidos das atualizagdes monetarias até Participacao Minoritaria (168) (432) ; )

1995) e inclui os encargos financeiros incorridos durante o periodo de construgdo. Os bens sao depreciados Lucro Liauido 10.249 21.279 3.273 6.314

pelo [nétodAo linear, com bas? nas yidas Uteis estimadas. A exaustéao das jazidas é apurgda com base na A VALE g uma sociedade por agdes de capital aberto e pé)r consequén(.:ia arquiva Sl‘JaS demonstrellg()es

relagdo ot’)tld.a entre a produgdo efetiva e o montante total das reservas provadas e provaves. financeiras junto a Comissdo de Valores Mobilidrios. Desta forma, informagdes detalhadas sobre essa

d) Intangiveis . - . . . . N = sociedade em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 podem ser obtidas diretamente junto a CVM, através do

Correspondem aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados & manutengédo da site www.cvm.qov.br

entidade ou exercidos com essa finalidade. Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados no WWW.CVM.GOV.DT.

decorrer do periodo estimado do beneficio econémico. 6) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

S&o avaliados pelo custo de aquisicdo, deduzidos da amortizagdo acumulada e perdas por redu¢do ao Gomposicao do caixa e equivalentes de caixa:

valor recuperavel, quando aplicavel. Os ativos intangiveis que possuem vida util definida sdo amortizados Em 31 de dezembro

considerando as suas utilizacdes efetivas ou um método que reflita seus beneficios econdmicos, enquanto os CONSOLIDADO CONSOLIDADO

de vida util indefinida sao testados anualmente quanto a sua recuperabilidade. CONTROLADORA HOLDING TOTAL

1) PASSIVOS CIRCULANTE E NAO CIRCULANTE 2009 2008 2009 2008 2009 2008

Circulante e Exigivel a Longo Prazo Fundo de investimento

Demonstrados pelos valores conhecidos e calculdveis, incluindo os encargos e as variagdes monetarias e B 288 396 289 482 289 482

cambiais incorridos (em base “pro-rata” dia), quando aplicavel. Aplicacs .

o~ ) . NN N . - plicagbes vinculadas ao

A provisao para o imposto de renda é constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida do adicional : ) : } 687 1326

de 10%, quando aplicavel. ) ) ) ) ot '107

A provisdo para contribuicdo social é constituida sobre o lucro tributavel antes do imposto de renda considerando

a aliquota de 9%. Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuicées sociais de acordo 288 396 289 482 1.058 1.915

com as respectivas legislacdes vigentes. 7) INVESTIMENTOS A CURTO PRAZO

Nas operacdes de captacdo de recursos através da emissao de titulos e valores mobilidrios, as despesas Representados pelo valor de investimentos a curto prazo da VALE, sendo:

associaﬂdas sao registradas como redutoras do passivo e apropriadas ao resultado de acordo com o prazo da Em 31 de dezembro

operagao.

IV) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS — FISCAIS E PREVIDENCIARIAS CON.?g.:.'AEADO

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgacédo das contingéncias ativas e passivas e obrigacdes legais sao 2009 2008

efetuados de acordo com os critérios definidos na Deliberagdo CVM n° 489/05. i .

« Ativos Contingentes: Nao sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragdo possui total Time AEPOSIES (1) 379 313
controle da situag&o ou quando héa garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais nao cabem otal e S, . 379 313
mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade (1) Representam aplicagGes de baixo risco, com data de resgate entre 91 e 360 dias.
de éxito provavel sdo apenas divulgados em notas explicativas as demonstrac¢des financeiras. 8) ESTOQUES

¢ Passivos Contingentes: Sao constituidos levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza Representados pelo valor de estoques da VALE, sendo:
das acdes, similaridade com processos anteriores, complexidade, e no posicionamento dos Tribunais, Em 31 de dezembro
sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a CONSOLIDADO
liquidacao das obrigag¢des e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. TOTAL
Os passivos contingentes classificados como de perda possivel ndo sédo reconhecidos contabilmente,
devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os classificados 2009 2008
como remoto ndo requerem provis&o e divulgacao. Produtos acabados..............cccciiiiiiiiiiiii s 233 391

» Obrigacdes Legais - Fiscais e Previdencidrias: Decorrem de processos judiciais relacionados a obrigacées Pecas de reposigéo e manutengéo .......................................................... 111 172
tributarias, cujo objeto de contestagdo é sua legalidade ou constitucionalidade, que independente da Total 344 563
avaliacéo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas 9) VALORES A RECEBER
demonstragdes financeiras. Em 31 de dezembro

V) FUNDO DE PENSAO (VALE) ) , , CONSOLIDADO CONSOLIDADO

A VALE adota as praticas contabeis previstas na Deliberagao CVM n° 371/00 para reconhecimento dos CONTROLADORA HOLDING TOTAL

passivos e resultados advindos da avaliacdo atuarial do fundo de penséo de seus funcionarios e do plano 2009 2008 2009 2008 2009 2008

de assisténcia médica dos funciondrios aposentados. Os ganhos e perdas atuariais gerados por ajustes e .

alteragcdes nas premissas atuariais dos planos de beneficios de penséo e aposentadoria e 0s compromissos Jurqs S,Ob“_? ,° Capital

atuariais relacionados ao plano de assisténcia médica sao reconhecidos no resultado do exercicio, segundo Préprio/Dividendos a

o método do corredor. Receber (1) M 139 52 101 - -

V1) DERIVATIVOS E OPERACOES DE HEDGE (VALE) Contas a Receber -

Os instrumentos financeiros derivativos sao reconhecidos como ativo ou passivo no balango patrimonial e séo N : . : ) 341 472

mensurados a valor justo. Mudangas no valor justo dos derivativos sdo registradas em cada periodo como OUTOS....coooooooioiinns N R R N - 2

ganhos no resultado ou em ajustes de avaliagao patrimonial no patriménio liquido, quando a transagéo for Total ,41 _139 52 . 101 ) 341 4?4

caracterizada como um hedge efetivo e que tenha sido efetivo durante o exercicio. (1) O§ sallldos,'nla Controladore_a e Consolldgdg Holdmg, rgferem-se substancialmente a juros sobre o capital

Vil) RESULTADO DO EXERCICIO proprio e dividendos de acdes prefgrenuals resgatavels da gontrolada Valepar; e

E apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser (2) Refere-se a contas a receber de clientes, no pais e no exterior.

incluidas na apuragdo dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se 10) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS

correlacionarem, independente de recebimento ou pagamento. Em 31 de dezembro

Vill) LUCRO POR ACAO CONTROLADORA

E determinado considerando-se a quantidade de agbes em circulagdo nas datas de encerramento do E CONSOLIDADO CONSOLIDADO

balango. HOLDING VALE TOTAL

4) DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 2009 2008 2009 2008 2009 2008

a) As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas em consonancia com os principios de Ativo Circulante ...........cc.cc..... - - 87 76 87 76

consolidacéo da Lei n® 6.404/76, associados as normas e instru¢des da Comissdo de Valores Mobiliarios - Ativo Nao Circulante -

CVM. Assim, foram eliminadas as participagdes de uma empresa em outra, os saldos de contas patrimoniais, Realizével a Longo Prazo.... 35 35 - 54 35 89

as receitas, as despesas e os lucros ndo realizados. O agio na aquisicdo de investimentos consolidados é Passivo Nao Circulante ......... - - (446) (467) (446) (467)

apresentado no ativo n&o circulante — intangivel. Também foram destacadas, quando aplicavel, as parcelas do  Total LiqUido .......eeseesseeseneens 35 35 (359) (337) (324) (302)

patriménio liquido e do resultado referentes as participagdes dos acionistas minoritarios nas controladas. (1) CONTROLADORA

b) No caso de investimentos nas sociedades em que o controle acionario € compartilhado com outros acionistas, _ ) . o .

os componentes do ativo e do passivo, das receitas e das despesas sdo agregados as demonstracdes a) Demonstragéo do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuigéo social:

financeiras consolidadas na proporgdo da participagdo da CONTROLADORA no capital social de cada Em 31 de dezembro

investida, considerando como base os saldos consolidados das mesmas. 2009 2008

As demonstragdes financeiras consolidadas da BRADESPAR incluem as seguintes empresas controladas e Lucro antes do imposto de renda e da contribuigéo social...........c.cvcueune. 953 1.126

controladas em conjunto, direta e indiretamente pela BRADESPAR: Aliquota combinada do imposto de renda e da contribui¢ao social 34% 34%

Em 31 de dezembro  Imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas da legislacéo .... (324) (383)
Participacao Direta Ajustes que afetaram o calculo dos tributos:

e Indireta da Participagcdes em controladas, tributadas nas empresas correspondentes ..... 369 412
BRADESPAR (em %) Despesas e provisdes indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis........... (1) (1)

Empresas 2009 2008 Juros sobre o capital proprio (pagos) 100 82

- Antares Holdings Ltda. (1) 100,00 100,00 Juros sobre o capital préprio (recebidos) .. (56) (75)

- Millennium Security Holdings Corp. (1). 100,00 100,00  Créditos tributarios nao ativados . (88) (35)

- Brumado Holdings S.A. (1) 100,00 100,00 Imposto de renda e contribui¢éo social no resultado do exercicio ............ - -

VALE & sums oomroiadas ) '581 gy ) Créditos Tributirios

° > y : ’ ’ Os créditos tributarios nos exercicio de 2009 e 2008 referem-se a prejuizos fiscais de R$ 25, base negativa de

8 Empzzz '(:f:;"(?;;gleogEfgiﬁﬁ?ﬁ:g)ﬁg\ﬁbz acionistas contribuicdo social de R$ 9 e a diferencas temporarias de R$ 1, com perspectiva de realizagdo em menos de

P I P ’ 10 anos. Os créditos tributarios nao ativados em 31 de dezembro de 2009 totalizavam R$ 443 (31 de dezembro

5) SUMARIO DOS BALANGCOS PATRIMONIAIS E DEMONSTRAGOES DE RESULTADO CONSOLIDADOS de 2008 — R$ 379).

DAS CONTROLADAS DE CONTROLE COMPARTILHADO (2) CONSOLIDADO HOLDING

Apresentamos abaixo os Balangos Patrimoniais e as DemonstragGes de Resultado das empresas Controladas - a) pemonstragéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigdo social:

de Controle Compartilhado indiretamente pela BRADESPAR S.A., em 31 de dezembro: Em 31 de dezembro

VALE VALEPAR 2009 2008

IB\EI::GO Patrimonial 2009 2008 2009 2008 Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social.. 1.068 1.127

Girculante ... 38.058 56.059 269 1618 Aliquota combinada do imp_ost_o Eie renc!a e da c’ontribuigéo soc_ial - 34% 34%

N&o Circulante — Realizavel a Longo Prazo.. 7,604 5.125 18 12 In:lposto de renda e contrl’bulgao socl.al as aliquotas da legislacao .... (363) (383)

Nao Circulante — Investimentos.... 4.590 2.442 30.369 31.051 A]ustle.s qu_e afetaram o calculo.dos tributos:

Néo Circulante — Intangiveis ..... 10.127 10.727 3.073 3.073 Participacdes em antrpladas,,tnll)utz’adals nas empre_sas c?rre_spor)de‘ntes ..... 214 367

N&o Circulante — Imobilizado/Diferido ... 115.160 110.494 R R Despesas e prows_oes |ngdut|ve|s liquidas de receitas nao tributaveis.......... 28 40

Total 175.730  184.847 34.429 35.754  Juros sobre o capital préprio (pagos) 100 82

Passivo e Patriménio Liquido Juros sobre o capital proprio (recebidos) .. (66) (75)

Circulante 17.416 18.639 1.082 1.610  Créditos tributarios ndo ativados .............ccoceeiiiiiiiininiciciee (29) (32)

Nao Circulante. 56.778 63.852 697 579 Imposto de renda e contribuicao social no resultado do exercicio .. (116) 1)

Participacao Minoritaria 5.808 6.081 - - b) Os créditos tributarios nos exercicio de 2009 e 2008 referem-se a prejuizos fiscais de R$ 25, base negativa

Patriménio Liquido 95.737 96.275 32.650 33.565 de contribuicdo social de R$ 9 e a diferencas temporarias de R$ 1, com perspectiva de realizagdo em menos de

Total 175.739 184.847 34.429 35.754 10 anos. Os créditos tributarios ndo ativados em 31 de dezembro de 2009 totalizavam R$ 482 (31 de dezembro

% de Participacéo Direta e Indireta 5,81% 5,81% 17,44% 17,44%  de 2008 — R$ 414).
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(3) VALE Os saldos dessas operagdes com partes relacionadas e seus efeitos nas demonstra¢des contabeis da VALE
O lucro da VALE esta sujeito ao regime comum de tributag@o aplicavel as Companhias em geral. Os saldos podem ser identificados como segue:
diferidos liquidos, apresentam-se como segue: Em 31 de dezembro
Em 31 de dezembro 2009 2008
2009 2008 Partes Partes
Resultado fiscal a compensar 80 42 Clientes Relacionadas Clientes Relacionadas
Diferengas temporarias: Companhia Hispano-Brasileira de
- Fundos de pensao........... 72 25 Pelotizagao - HISPANOBRAS.........cc.ccoccrerrrree 2 - - -
- Provis&o para contingéncias ... 45 40 Companhia ftalo-Brasileira de Pelotizagéo -
- Provis@o para perdas em ativVos...........ccecviiiiiiiiiiieiicc e 44 68 ITABRASCO oo B B 2 B
- Mais valia vinculada ao imobilizado adquirido (525) (495) Companhia Nipo-Brasileira de Pelotizago -
- Outras 2 (17) " NIBRASCO - - 1 -
Total S ; (362) (379) Korea Nickel Corporation 1 - 5 -
CONHDUIGAD SOCIAL .....cveviiiiiiiiiitieie ettt (77) © g Mineracio S.A . P B} 9
Total (359) (337) >amarco §a0 54 -
- Teal Minerals Incorporated - 9 - -
(@31 (oT =Ty (=PRSS 87 76
. Outros 2 1 7 1
Ativo 87 76
Passivo (446) @413) Total 5 12 15 2
Os ativos e passivos diferidos de imposto de renda e contribuicdo social decorrentes de prejuizos fiscais, bases Rgglstrado no
negativas de contribuicdo social e diferencas temporérias sdo reconhecidos contabilmente levando-se em C|_rcu|a.mte """"""""""""""""" 5 8 15 2
consideragao a analise dos resultados futuros, fundamentada por projegdes econdmico-financeiras elaboradas N&o Circulante N 4 i R
com base em premissas internas e em cendrios macroeconémicos, comerciais e tributarios que podem sofrer 5 12 15 2
alteragdes no futuro.
Estas diferencas temporarias, que ser&o realizadas quando da ocorréncia dos correspondentes fatos geradores, Em 31 de dezembro
apresentam as seguintes expectativas: 2009 2008
Anos Valor liquidos dos créditos Forne- Partes Forne- Partes
2010.... 87 cedores Relacionadas cedores Relacionadas
2011. (14) Baovale Mineragao S.A. ........cccooiiiiieieieiene 1 - 1 -
2012.... (16)  Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizagao -
2013.... (17) KOBRASCO.......cciiiiiiiiiteie e - - 1 -
2014. (18)  Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagao -
2015.... (22)  HISPANOBRAS 2 - 1 3
2016.... (21)  Companhia italo-Brasileira de Pelotizagéo -
2017. (21)  ITABRASCO ....coverrrrirerineeenesseseessnessesenessnees - - 3 2
2018. (21)  Companhia Nipo-Brasileira de Pelotizagao -
2019.... (219)  NIBRASCO 1 1 1 3
(282)  Minas da Serra Geral .... 1 1 - 1
Os valores do imposto de renda e da contribuicdo que afetaram o resultado do exercicio da VALE sao Minerag&o Rio do Norte S.A. 1 R 3 R
demonstrados como segue: MRS Logistica S.A. .....ccooevveenn... 18 6 10 7
Em 31 de dezembro  sitgyj & Co, Ltd. ........... 3 - - -
2009 2008 Outros 3 - 3 1
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢éo social.... 892 1.300 Total 30 8 23 17
Resultado de participagdes societarias e amortizagéo de &gio ... (7) 77 Registrado no
Efeito tributério decorrente de moeda funcional néo tributada. 615 (B06)  GirGUIANTE oo 30 2 23 9
1.500 7T NEO CIrCUIANLE ...evveeeooeeeee e - 6 - 8
Aliquota combinada do imposto de renda e da contribuicdo social ................ 34% 34% 30 8 23 17
Imposto de renda e contribui¢cdo social as aliquotas da legislacéo ........ (510) (330)
Ajustes que afetaram o calculo dos tributos: ) Em 31 de dezembro
Imposfto de |jend_a e contribui¢ao social de juros sobre o capital proprio......... 51 76 Receita DespesalCusto Financeiro
INCENtIVOS FISCAIS ..o 21 13
Resultado de empresas no exterior tributadas as aliquotas diferentes . - 2009 2008 2009 2008 2009 2008
4 da controladora 124 177 Baovale Mineragéo S.A. ....... - - 1 1 - -
28 o5 Companhia Coreano-
Imposto de renda e contribuigao social no resultado do exercicio ......... (286) (39) Brasileira de Pelotizagao -
KOBRASCO.... - 5 2 - - -
11) TRIBUTOS A COMPENSAR OU A RECUPERAR Companhia Hispano.Bras”eira
Na CONTROLADORA, os tributos a compensar ou a recuperar referem-se a imposto de renda a compensar  de Pelotizagao -
de exercicios anteriores e a imposto retido na fonte sobre aplicagdes financeiras e juros sobre o capital proprioc  HISPANOBRAS ......oovovvivinn. 4 15 4 25 R R
no montante de R$ 66 (2008 — R$ 65). Companhia ltalo-Brasileira
Em 31 de dezembro  ye pglotizaggo -
CONSOLIDADO CONSOLIDADO ITABRASCO ....ccooomrrerreees - 1 1 15 - 2
HOLDING VALEPAR VALE TOTAL Companhia Nipo-Brasileira
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 de Pelotizagio -
Circulante ............ - - - - 156 286 156 286 NIBRASCO - 3 3 24 - ®)
Néo Circulante. 85 78 3 2 90 60 178 140 Log-in SAA. ....... 2 - - - -
Total ... 85 78 3 2 246 346 334 426 Mineragdo Rio do Norte S.A. R - 14 16 R R
(1) CONSOLIDADO HOLDING MRS Logistica S.A. ............... 1 - 30 54 2) -
Os tributos a compensar ou a recuperar referem-se a imposto de renda e contribuicdo social de exercicios Samarco Mineragéo S.A. ...... 5 14 - - - -
anteriores e a imposto retido na fonte sobre aplicagdes financeiras e juros sobre o capital proprio, no montante Usinas Siderurgicas de
de R$ 85 (2008 — R$ 78). Minas Gerais S.A. -
(2) VALE USIMINAS (*).. - 70 - - - -
Em 31 de dezembro - 1 1 2 B -
2009 2008 12 119 56 137 ) -
Imposto sobre lucro liquido 92 230 (*) Investimento alienado em abril de 2009.
Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos — ICMS 33 43 Adicionalmente, a VALE tem com o Banco Nacional de Desenvolvimento Social e o BNDES Participacdes
PIS e COFINS.... 110 61 S.A. os valores de R$ 171 e R$ 67 em 31 de dezembro de 2009, respectivamente, relativos a operagdes
11 12 de empréstimos remunerados a juros de mercado, cujo maior prazo de vencimento é setembro de 2029. As
Total 246 346 operagdes geraram despesas de juros de R$ 11 no resultado.
A VALE tem ainda operagdes de aplicagdes financeiras com o Bradesco no valor de R$ 11 em 31 de dezembro
12) PAF_iTFfS BELACIONADAS _ de 2009. O efeito no resultado destas operagdes foi de R$ 4.
l. Os principais saldos e transacoes entre a BRADESPAR e empresas controladas podem ser demons- II. Remuneragéo do pessoal-chave da Administragdo
trados como segue: A . e .
nualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:
a) BRADESPAR * O montante global anual da remuneracao dos Administradores, que é distribuida em reunido do Conselho
Em 31 de dezembro de Administragdo, aos membros do préprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto
2009 2008 Social: e
AtIV.O Receitas At“’,o Receitas * A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do
J b ital prépri dividendos: (passivo) (despesas) (passivo) (despesas) Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios e Administradores da Organizacdo Bradesco;
‘ l::;:rzg I-:‘glgi:;spll_:clla?r.opno € dividendos: ; ) ag _» Em 2009, foi determinado o Ya[or ma’ximo de R$ 3.500 para remuperagéq dos Administradores e de R$ 1.000
-Valepar S.A. coooooooeene. 40 R 101 R para custear planos de previdéncia complementar de contribuicdo definida.
Contrato de mutuo: Beneficios de Curto Prazo a Administradores
- Brumado Holdings Ltda. ........cc.ccooniininininienincnnen - 2) - - Em 31 de dezembro
b) ANTARES 2009 2008
Em 31 de dezembro  Proventos 1.752 1.537
2009 2008 Gratificagoes.. - 1.133
Ativo Receitas Ativo Receitas  ENCArgos SOCI@IS ..........ccccoiiiiiiiciiiiiiic i 350 748
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas) Total 2.102 3.418
Juros sobre o capital préprio e dividendos: Beneficios pés-emprego
-BRADESPAR S.A. ..o (1) - (38) - Em 31 de dezembro
c) BRUMADO 2009 2008
Em 31 de dezembro  pjanos de previdéncia complementar de contribuigio definida................ 864 1.100
2009 2008 Total 864 1.100
Ativo Receitas Ativo Receitas A BRADESPAR nao possui beneficios de longo prazo, de resciséo de contrato de trabalho ou remuneracéo
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas) baseada em agbes para seu pessoal-chave da Administragéo.
Juros sobre o capital préprio e dividendos: Outras informacdes
- Valepar S.A. e 11 - - " Participago aciondria
Contrato de mutuo: - = . . . . T
“BRADESPAR SA. oo } 2 : ) O§ mt’er‘nbros do Conselho de Administracdo e da Diretoria possuem em conjunto a seguinte participagdo
aciondaria na BRADESPAR em 31 de dezembro:
d) VALEPAR 2009 2008
Em 31 de dezembro , p 505 Orgindrias 0,6872%  0,6871%
2009 2008 « Acbes Preferenciais .... 0,5589%  0,5343%
Ativo Receitas Ativo Receitas «Total de Agdes 0,6039% 0,5880%
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)
Juros sobre o capital préprio e dividendos: 13) INVESTIMENTOS
- BRADESPAR S.A. ..ottt (40) - (101) - a) Os ajustes decorrentes da avaliagédo pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram
- Brumado Holdings Ltda. .......cccccevieiiiiiiiiiiiiecn, (11) - - - registrados na conta de Resultado de Equivaléncia Patrimonial e corresponderam, na CONTROLADORA,
e) VALE no exercicio, a um resultado positivo de R$ 1.084 (2008 — R$ 1.211), CONSOLIDADO HOLDING resultado
Decorrem de operacdes de venda e compra de produtos e servigos, arrendamento de ativos, operagbes de positivo de R$ 630 (2008 — R$ 1.080) e no CONSOLIDADO resultado positivo de R$ 7 (2008 — R$ 6).
mutuos pactuados em condi¢cdes normais de mercado, comercializagdo de matéria-prima, assim como de b)As participagdes societérias diretas, avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial da CONTROLADORA
servicos de transporte ferroviario. sao demonstradas a seguir:
\ Continua... )
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS — Em Milhoes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado
Quantidade de
Patrimoénio acoes/cotas Participacao Ajuste
Capital Liquido Resultado  possuidas (em milhares) no Capital Decorrente

Social Ajustado Ajustado Acoes Cotas Social Investimentos de Avaliacao (3)

Empresas 31.12.2009 31.12.2008 31.12.2009 31.12.2008

Antares Holdings Ltda. (1) (8) (9)...wrververerrrerererererersreerrennns 323 428 493 - 322.700 100,000% 428 181 493 131

Valepar S.A. (1) (2) (4) (5) (8) (7) (8) (9) (10) vvevvreevrrerrierreinnns 7.259 30.982 3.476 292.103 - 17,000% 5.267 5.902 591 1.080

Total 5.695 6.083 1.084 1.211

(1) Dados relativos a 31 de dezembro de 2009;

(2) Controlada de Controle Compartilhado;

(3) Ajuste decorrente de avaliagdo, considera os resultados apurados pelas sociedades, a partir da aquisicdo e inclui variagdes patrimoniais das investidas nao decorrentes de resultado, bem como os ajustes por
equalizacdo de praticas contabeis, quando aplicaveis;

(4) O patriménio liquido ajustado contempla R$ 701 relativos a ajuste ao critério contabil do controlador, referente ao prazo de amortizagéo de &gios provenientes de expectativa de resultado futuro, cuja amortizagédo deixou
de ser efetuada a partir do exercicio de 2009, conforme disposto pelo CPC 13;

(5) O patriménio liquido ajustado contempla o montante negativo de R$ 1.068 relativos a ajustes de avaliagdo patrimonial das controladas Valepar/Vale, constituido basicamente por ajustes acumulados de conversao de
demonstragdes financeiras em moeda estrangeira;

(6) Em 24 de junho de 2009 a Bradespar vendeu a Brumado, 7.587.000 ac¢des preferenciais resgataveis Classe C, correspondente a 0,44% do capital total da Valepar;

(7) Em 18 de julho de 2008, a Bradespar subscreveu 23.724.193 agdes preferenciais classe “C” emitidas pela Valepar com as seguintes caracteristicas: (i) ndo terdo direito a voto nas assembleias gerais da companhia,
exceto nas hipéteses previstas em lei, (ii) fardo jus a dividendos fixos cumulativos a serem pagos semestralmente, a partir do ano de 2009, correspondente a uma taxa pré-fixada de 16% a.a., (iii) sdo resgataveis
semestralmente entre 05 de maio de 2011 e 05 de novembro de 2015, (iv) ndo serdo conversiveis em qualquer outra espécie ou classe de agao de emissdo da companhia. Apds a subscricdo, a Bradespar Holding
passou a deter 26,83% das ac¢des preferenciais resgatdveis classe C, permanecendo com 21,21% das agdes ordinarias e 17,44% do capital total da Valepar. O patrimonio liquido ajustado contempla R$ 7.889 relativos
a aumento de capital da empresa com agdes preferenciais resgataveis classes B e C;

(8) Empresas que tiveram suas informagoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 auditadas por outros auditores independentes;

(9) Empresas que tiveram suas informagdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 auditadas pelos mesmos auditores independentes da Bradespar; e

10) Em 31 de dezembro de 2008, certas investidas indiretas da Bradespar S.A. foram auditadas por outros auditores. O investimento proporcional da Bradespar S.A. nessas investidas e o resultado negativo da sua avaliagao
pela equivaléncia patrimonial representam, respectivamente, 14,3% do investimento e 8,7% do resultado de equivaléncia patrimonial do exercicio findo nessa data.

c) Os investimentos permanentes no CONSOLIDADO HOLDING sao representados por: (1) VALE

Em 31 de dezembro  As parcelas dos empréstimos e financiamentos de longo prazo tém vencimento nos seguintes anos:
Total dos Ajuste Decorrente Em 31 de dezembro de 2009
Investimentos de Avaliacdo (1) 273 13%

Empresas 2009 2008 2009 2008 148 7%

- Valepar SA. .. 4528 4.206 398 979 fg; 1;;

- Valepar S.A. — ajuste reflexo (2) . (186) 331 - - : %

- Valepar S.A. (3) 1.365 1.365 232 101 2015 em d|ante....:..............................., .................. ST SECHRRRS 1.185 56%

Subtotal (4) 5.707 5.902 630 1.080 Sem data} dg venmmgnto (Notas perpétuas e debéntures nao .

- CPFL ENEIGIa SA. (5)oorroooroooooseoosooeoseoooooo 73 121 i ~ CONVErSIVEIS M ACOES) ....vvveececeiie e ) ogg 10(2)0//0

Total Geral 5.780 6.023 630 1.080 A ) . - . . °
. o ] . ) o s taxas de juros anuais sobre as dividas a longo prazo eram como segue:

(1) Ajuste decorrente de avaliagao, considera os resultados apurados pelas companhias, a partir da aquisicdo Em 31 de dezembro de 2009
e inclui variagcdes patrimoniais das investidas nao decorrentes de resultado, bem como os ajustes por S 3% oo 693
equalizacdo de principios contabeis, quando aplicaveis; 3.1% até 5% 12

(2) Ajustes de avaliagéo patrimonial, conforme Lei n® 11.638/07 e pronunciamentos do CPC n®s 2 e 8, que sdo 5:1% até 7% (*) 875
registrados em contrapartida ao Patriménio Liquido (Nota 13b — item 5); 7,1% até 9% (*) 597

(3) Refere-se a agGes preferenciais resgataveis classe C (Nota 13b — item 7); 9,1% até 11% (*) 101

(4) Considera as participagGes detidas diretamente pela Bradespar e indiretamente através da Brumado; e Acima de 11% (*) 121

(5) Refere-se a “Outros Investimentos”. Em maio de 2009 foram alienadas 16.600.000 ac¢des, permanecendo Variveis (Notas perpétuas) 8
o total de 25.270.900 agbes (Nota 24e). 2.407

d) Os principais investimentos no CONSOLIDADO TOTAL séo representados por: (*) Inclui debéntures ndo conversiveis e outros empréstimos em reais, cuja remuneracgéo ¢é igual a variagédo

Em 31 de dezembro acumulada da taxa do CDI e TJLP mais spread. Para estas operagdes foram contratados instrumentos

Participacio financeiros derivativos a fim de proteger a exposicdo da Vale as variagdes da divida flutuante em reais. O

Valor do Indireta da BRADESPAR total contratado para estas operagdes é de R$ 675, dos quais R$ 400 tem taxas de juros originais entre
Investimento (CONSOLIDADO TOTAL) 7,1 e 9% e grande parte com saldo remanescente com taxa original acima de 9%. Ap6s a contratagéo dos

Empresas 2009 2008 2009 2008 derivativos o custo médio destas operagdes é de 4,47%.

BRADESPAR S.A. A Vale possui debéntures denominadas em reais ndo conversiveis em a¢des conforme demonstrado a seguir:

- CPFLEnergia S.A. .....cccooiiviiiiiiiiicicncc 73 121 73 121 Quantidade

Subtotal (BRADESPAR) 73 121 73 121 em 31.12.2009 Saldos em

VALE S.A. Emissdes Emitida Em Carteira Vencimento Encargos Anuais 2009 2008

- Usinas Siderurgicas de Minas Gerais S.A. — Vale - 12 Série - 72 Emissao

USIMINAS (%)t - 384 - 22 Publica.... 150.000 150.000 20.11.2010 101,75% CDI 88 88

- ThyssenKrupp CSA — Cia. Siderurgica do Vale - 22 Série

Atlantico 3.546 1.034 206 60 Publica.......ccccviniiiicnns 400.000 400.000 20.11.2013 100% CDI + 0,25% 234 236
- Henan Longyu Energy Resources Co. Ltd. ...... 435 411 25 24  Salobo - Tranche “B"............ 5 5 Indeterminado 6,5% a.a. + IGPDI 30 28
- Log-in Logistica Intermodal S.A. ...... 218 221 13 13 352 352
391 392 23 23 Parcela de Curto Prazo........ 87 R

Subtotal (VALE) 4.590 2.442 267 142 Parcela de Longo Prazo....... 262 348

Total 340 263 Encargos Decorridos........... 3 4

(*) Investimento alienado em 2009. 352 352

Garantias da VALE
14) IMOBILIZADO Em 31 de dezembro de 2009, R$ 76 (31 de dezembro de 2008 - R$ 75) do saldo devedor eram garantidos,
Em 31 de dezembro  sendo R$ 15 (31 de dezembro de 2008 R$ 28) por recebiveis da CVRD Overseas Ltd.; R$ 3 (31 de dezembro
Taxas CONSOLIDADO de 2008 R$ 8) pelo Governo Federal Brasileiro e R$ 58 (31 de dezembro de 2008 R$ 39) por outros recebiveis.
Médias de TOTAL (*) O saldo devedor restantes de R$ 2.331 (31 de dezembro 2008 R$ 2.497) n&do possui garantias.
Depreciacdo __ 2009 2008 17) NOTAS PROMISSORIAS

Ter,ren.os - 29 25 Em 18 de julho de 2008, a Bradespar efetuou a emisséo publica de 1.400 Notas Promissérias no valor unitario

Iméveis .. 1,50% 389 400 de R$ 1.000 (Hum milhdo de reais), totalizando R$ 1.400, com vencimento em 180 dias a contar da data de

Instalacdes ... 4,23% 1.158 1.125  emissio.

Equipamentos.. 7,73% 565 557  Os juros foram correspondentes & variagédo acumulada de 106,00% das taxas médias dos DIs — Depésitos

Equipamentos de informatica. 20,00% 50 55 Interfinanceiros de um dia, base 252 dias, divulgada diariamente pela CETIP S.A. calculados pro rata temporis

Ferrovias.... 3,73% 510 439  até o pagamento de cada Nota Promisséria e foram pagos junto com o principal.

Ativos minerarios 5,09% 1.387 1.495 As Notas Promissérias contavam com as seguintes garantias: (i) alienacéo fiduciaria de 100% das agdes

OUtros......ccccereereene. 6,57% 664 503 preferenciais da classe C emitidas pela Valepar, detidas diretamente pela Bradespar; e (i) alienacao fiduciaria

Imobilizagdes em curso . - 1.940 1.821 de 100% das ag¢des ordindrias da CPFL Energia S.A., detidas indiretamente pela Bradespar.

Total - 6.692 6.420 O pagamento do principal e juros ocorreu nos dias 02 de janeiro de 2009 e 14 de janeiro de 2009, no montante

(*) Os valores de 2009 e 2008 referem-se, basicamente, aos saldos da VALE e estdo liquidos de depreciacdo de R$ 1.495.
acumulada. Em 14 de janeiro de 2009, a Bradespar efetuou a segunda emiss&o publica de 690 Notas Promissdrias no

3 valor unitario de R$ 1.000 (Hum milhao de reais), totalizando R$ 690, com vencimento em 180 dias a contar

15) INTANGIVEIS da data de emissao. Os juros pagos corresponderam & variagéo acumulada de 110,00% das taxas médias dos

Em 31 de dezembro  DIs — Depositos Interfinanceiros de um dia, base 252 dias, divulgada diariamente pela CETIP S.A., calculados

Participacao pro rata temporis até o pagamento de cada Nota Promisséria e foram pagos junto com o principal.
Valor do Indireta da BRADESPAR As Notas Promissérias de 22 emissdo contavam com as seguintes garantias: (i) alienagéo fiduciaria de 53,1%
Intangivel (CONSOLIDADO TOTAL) das acdes preferenciais da classe C emitidas pela Valepar, subscritas e integralizadas pela Companhia no
2009 2008 2009 2008 ambito da Distribuicao Publica de Agbes da VALE S.A. realizada em 17 de julho de 2008; e (ii) alienagao

Valepar S.A. fiduciaria de 53,1% das agbes ordinarias da CPFL Energia S.A., detidas indiretamente pela Bradespar. O

= VALE S.A. (AGI0) ......oorrrreerrrrrrrreeesssrereesissseenreeenons 2.372 2.372 414 414 pagamento do principal e juros ocorreu no dia 13 de julho de 2009, no montante de R$ 730.

Subtotal (Valepar) 2.372 2.372 414 414 18) DEBENTURES

VALE S.A. Em 14 de janeiro de 2009, a Bradespar efetuou a primeira emissdo publica de 610.000 Debéntures no valor

Intangiveis por Segmento unitario de R$ 1 (Hum mil reais), totalizando R$ 610, com vencimento em 36 meses a contar da data de

- Minério de ferro e pelotas.............coveveeveeveererrnennnns 4.721 4.744 274 276 emisséo. Os juros pagos corresponderam a variagao acumulada de 125,00% das taxas médias dos Dls —

3.557 4.138 206 240 Depésitos Interfinanceiros de um dia, base 252 dias, divulgada diariamente pela CETIP S.A., calculados pro
168 171 10 10 rata temporis até o pagamento de cada Debénture e foram pagos junto com o principal.

1.666 1.660 97 96 As Debéntures contavam com as seguintes garantias: (i) alienag&o fiduciaria de 46,9% das agdes preferenciais

15 14 1 1 da classe C emitidas pela Valepar, subscritas e integralizadas pela Companhia no &mbito da Distribuicao

Subtotal (VALE) 10.127 10.727 588 623 Publica de Agdes da Vale S.A. realizada em 17 de julho de 2008; e (ii) alienagéo fiduciaria de 46,9% das agdes

Total 1.002 1.037 ordinarias da CPFL Energia S.A., detidas indiretamente pela Bradespar. O pagamento antecipado do principal

As movimentacdes que ocorreram na rubrica Intangiveis da Vale durante o exercicio findo em 31 de dezembro € JUros ocorreu nos dias 22 de maio e 19 de junho de 2009, no montante de R$ 640. A i

de 2009, de R$ 623 em 31 de dezembro de 2008 para R$ 588 em 31 de dezembro de 2009, foram as =™ 13 de julho de 2009, a Bradespar efetuou a segunda emisséo piblica de 800.000 debéntures nao

seguintes: redugdo por amortizagdo de R$ 2, redugédo por ajustes de conversdo de R$ 34 e aumento por cqn'verswels &m acoes, com valor nominal un'ta”Ao de R$ 1 (Hum rml reais), totallzaqdo R$ 800, sendo duas
variagio monetaria de RS 1. séries: na primeira foriam alocadas 140.900 debentures,lcom vencimento em 361 _d|a§ e na segunda foram
alocadas 660.000 debéntures, com vencimento em 721 dias a contar da data de emissé&o.

16) EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS Os juros da primeira série e segunda série serdo correspondentes a 105,00% e 108,00%, respectivamente,

Em 31 de dezembro  da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas
CONSOLIDADO e divulgadas diariamente pela CETIP, base 252 dias, calculados pro rata temporis desde a data de emissao
VALEPAR VALE TOTAL até o final do pgn’odo de capjtalizagéo e s~eréq pagos jur_1to com o principal. Em 31 d‘e dezembro, os valores

Captacbes 2009 2008 2009 2008 2009 2008 atualizados, reglstrgdos no Cl!'culant(_e e Nao Cl|r‘culalnt.e s80 R$ 144 e R$ 686, rgspectlvamente. o
Curto Prazo (Circulante) Integram a G‘ara’ntla 0s seg;umtes direitos adicionais: (J) todps 0s frutos, renqlmentos, \(antagens e dlrelt.OS
: que forem atribuidos as Agdes da Valepar, a qualquer titulo, inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital
- Moeda naC|onaI_ 2 ° 6 7 8 7 préprio e todos os demais valores de qualquer outra forma distribuidos pela Valepar, apds a verificacdo de
- Moeda estrangeira N B 32 56 32 56 um dos eventos de vencimento antecipado e/ou inobservancia das Obrigacdes Garantidas, nos termos do
i 2 - 38 63 40 63 Contrato de Alienacdo Fiduciaria; (ii) todas as agdes que porventura, a partir da data de assinatura do Contrato

Longo Prazo (Circulante) de Alienagéo Fiducidria, sejam atribuidas & Bradespar e/ou a Brumado, ou seu eventual sucessor legal, por

- Moeda nacional. - - 105 19 105 19 forca de desmembramentos ou grupamentos das Acdes da Valepar, distribuicdo de bonificacdes, reducao

- Moeda estrangeira - - 203 73 203 73 de capital, distribuicio de dividendos com pagamento em agdes, conversdo de outros valores mobiliarios,

- - 308 92 308 92  capitalizacdo de lucros ou outras reservas, ou exercicio de direito de preferéncia referente as Acoes da Valepar,

Longo Prazo (N&o Circulante) nos termos do Contrato de Alienagéo Fiducidria; (iii) todas as agdes, valores mobilidrios e demais direitos,

- Moeda nacional...................... - - 682 654 682 654  desde que previamente aceitos pelo Agente Fiduciario, e que porventura, a partir da data de assinatura do

- Moeda estrangeira - - 1.417 1.827 1.417 1.827  Contrato de Alienagéo Fiduciaria, venham a substituir as A¢des da Valepar, em raz&o de cancelamento destas,

- - 2.099 2.481 2.099 2.481 incorporacdo, fusdo, cisdo ou qualquer outra forma de reorganizagéo societaria envolvendo a Valepar, exceto
\ Total 2 - 2.445 2.636 2.447 2.636 pelo disposto no item (iv) dos “Considerandos” do Contrato de Alienagao Fiduciéria, isto é a Bradespar podera,
Continua... )
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS — Em Milhoes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado

independentemente de qualquer aviso ou notificagdo ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas transferir,
total ou parcialmente, as A¢des da Valepar para a Brumado; e (iv) quaisquer bens em que as A¢des da Valepar
sejam convertidas (inclusive quaisquer certificados de depdsitos, valores mobilidrios ou titulos de crédito,
desde que previamente aceitos pelo Agente Fiduciario).

19) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES/OBRIGAGOES LEGAIS/AVAIS E GARANTIAS/DEPOSITOS

JUDICIAIS

As empresas controladas e controladas em conjunto possuem passivos contingentes constituidos em

montantes julgados suficientes pelas respectivas administracdes, baseadas em seus assessores legais,

conforme descrito abaixo, e referem-se basicamente a questdes tributérias, civeis e trabalhistas.

Os depésitos judiciais no CONSOLIDADO - Ativo Nao Circulante - Realizavel a Longo Prazo no montante de

R$ 144 (2008 — R$ 104) referem-se a controlada Vale.

Os demais depositos, estédo apresentados liquidos das contingéncias, no Passivo Nao Circulante, como segue:
Em 31 de dezembro

CONTROLADORA
E CONSOLIDADO
HOLDING
2009 2008

CONSOLIDADO
TOTAL
2009 2008

VALEPAR
2009 2008

VALE
2009 2008

Contingéncias
Tributérias ..........

(-) Depositos
Judiciais ...

122

(1)
121

100

@)
98

160 136 112 394 370

(40)
120

(36)
100

(29)
83

(63)
71

(70)
324

(101)
269

Contingéncias

Civeis....cccceeuenee. - - - R
(-) Depositos

Judiciais.............. - - - R

54 40 54 40

@)
52

®)
37

@)
52

3)
37
Contingéncias

Trabalhistas........ - - - R
(-) Depositos

Judiciais.............. - - - -

74 64 74 64
(5) - (5) -
69 64 69 64
- - - 3 2 3 2

98 207 174 448 372

Outras....

121
(1) CONSOLIDADO HOLDING
Ativos contingentes

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, ndo foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes,

porém, existem processos cuja perspectiva de éxito é provavel, sendo os principais:

- COFINS — R$ 9 (2008 — R$ 8): Pleiteia-se a restituicdo ou compensacao da COFINS, recolhida nos termos
da Lei n®9.718/98, no periodo de janeiro a outubro de 2001, naquilo que exceder ao que seria devido sobre
o faturamento; e

- Programa de Integragao Social - (PIS) - R$ 2 (2008 — R$ 2): Pleiteia-se a restituicdo ou compensagao do
PIS, recolhido nos termos da Lei n® 9.718/98, no periodo de janeiro a outubro de 2001, naquilo que exceder
ao que seria devido nos termos da Lei Complementar n® 7/70 (Pis Repique) ou, quando menos, naquilo que
exceder ao que seria devido sobre o faturamento.

Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis e Obrigacoes Legais — Fiscais e

Previdenciarias

As empresas que compdem o Consolidado Holding sédo parte em processos judiciais de natureza fiscal,

decorrentes do curso normal de suas atividades.

As provisdes foram constituidas levando em conta: a opiniao dos assessores juridicos; a natureza das agoes;

similaridade com processos anteriores; complexidade e, no posicionamento dos Tribunais, sempre que a perda

for avaliada como provavel.

A Administrac@o da Bradespar entende que a provisao constituida é suficiente para atender perdas decorrentes

dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigagao legal em discussédo judicial € mantido até o ganho definitivo da agéo,

representado por decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescrigao.

Contingéncias passivas

A Bradespar, por forga do Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda de Agdes representativas do

capital social da Bradesplan, celebrado com o Banco Bradesco em maio de 2006, é responsavel por processos

judiciais tributarios (P1S e COFINS) da ex-controlada Bradesplan, sendo constituida provisdo para contingéncia
no montante de R$ 50, tendo sido revertidos R$ 20, no exercicio de 2007, em funcdo da decisao favoravel
transitada em julgado sobre processo de COFINS. Em 31 de dezembro de 2009 o valor atualizado era de

R$ 33 (31 de dezembro de 2008 — R$ 31).

Obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

A Bradespar vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicdes,

os quais estdo totalmente provisionados, ndo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazos, de

acordo com a opinido dos seus assessores juridicos.

As principais questbes sao:

- PIS E COFINS — R$ 77 (2008 — R$ 57): Pleiteia-se a n&o incluséo, nas bases de célculos do PIS e da
COFINS, dos Juros sobre o Capital Préprio recebidos das investidas, por terem tais valores natureza juridica
de dividendos, cujos valores nao sofrem tributacdo por tais exagoes; e

- COFINS — R$ 9 (2008 — R$ 9): Pleiteia-se calcular e recolher a COFINS, a partir de novembro de 2001 a
janeiro de 2004, sobre o efetivo faturamento, cujo conceito consta do artigo 2° da Lei Complementar n® 70/91,
afastando-se assim a inconstitucional ampliacéo da base de calculo pretendida pelo paragrafo 1¢ do artigo
32da Lein®9.718/98.

Em novembro de 2009, a empresa aderiu ao programa de parcelamento e pagamento a vista de débitos

tributérios, com anistia para liquidagdo de débitos administrados pela Receita Federal do Brasil (RFB) e

pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), instituido pela Lei n® 11.941/09, visando equalizar

os passivos fiscais por meio de um sistema especial de pagamento e de parcelamento de suas obrigacdes
fiscais e previdenciarias. Segundo esse programa, poderiam ser pagas ou parceladas as dividas vencidas até

30 de novembro de 2008, de pessoas fisicas ou juridicas, consolidadas pelo sujeito passivo, com exigibilidade

suspensa ou nao, inscritas ou ndo, em divida ativa, consideradas isoladamente, mesmo em fase de execugéao

fiscal j& ajuizada, ou que tenham sido objeto de parcelamento anterior, ndo integralmente quitado, ainda que
cancelado por falta de pagamento.

O principal processo incluido nesse programa refere-se ao afastamento das alteragdes introduzidas pela Lei

n® 10.637/2002 e nao ser a Sociedade penalizada por calcular e recolher o PIS, a partir de dezembro de 2002

na forma prevista pela Lei Complementar n® 07/70 (PIS Repique).

Considerando as determinagdes especificas do referido programa, os efeitos contabeis das ag¢des judiciais

incluidas na modalidade pagamento & vista foram reconhecidos no momento da ades&o. Para as ag6es judiciais

a serem incluidas na modalidade do parcelamento, que serdo posteriormente especificadas e formalmente

incluidas pela consolidacéo dos débitos a ser realizada junto a RFB, ndo houve efeito contabil a reconhecer,

uma vez que neste momento nédo é possivel determinar e quantificar as agées judiciais a serem inseridas na
modalidade parcelamento, bem como os ganhos decorrentes do mesmo.

O total liquido resultante, diretamente relacionados, com a adesao ao programa montou a R$ 142 mil e foi

registrado na rubrica de “Outras Receitas (Despesas) Operacionais” (Nota 24d). A Bradespar nédo se utilizou

de prejuizo fiscal ou base negativa de Contribuicdo Social na liquidacao de juros dos débitos inseridos no
programa que facultava a referida Lei.

Movimentacao das obrigacoes legais e contingéncias passivas

CONTRO-

LADORA

E CONSO-

LIDADO
géncias HOLDING

69 ) 31 98

15 - - 15

5 - 2 7

Baixas.... - 1 - 1

Em 31 de dezembro de 89 1) 33 121

Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A Bradespar mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em

que figura como “autora” ou “ré” e, amparada na opinido dos seus assessores juridicos, classifica as acdes de

acordo com a expectativa de insucesso. Neste contexto os processos contingentes avaliados como de risco
de perda possivel ndo sdo reconhecidos contabilmente, sendo apenas divulgados em notas explicativas as
demonstracdes financeiras.

A Bradespar é parte de um Procedimento Arbitral instaurado por iniciativa da Elétron S.A. contra a Companhia

e a Litel Participagbes S.A., no qual a Elétron pede o reconhecimento de seu direito de (i) adquirir uma

determinada quantidade de acdes da Valepar S.A., que ndo podera exceder a 37.825.097 acdes ordinarias

e (ii) ser indenizada por eventuais perdas e danos. Em sentenga parcial, o Tribunal Arbitral decidiu que a

Bradespar e a Litel estdo obrigadas (i) a proceder a venda de agdes da Valepar S.A. a Elétron, e (ii) compor

eventuais perdas e danos. A quantidade de agdes a serem vendidas pela Companhia, a extensdo de sua

responsabilidade, o preco a ser recebido pela venda das agées em referéncia e o valor das eventuais perdas

e danos nao foram determinados na sentenca parcial e somente serdo definidos em nova deciséo a ser

proferida pelo Tribunal Arbitral , apés a conclusdo da préxima etapa do procedimento arbitral caso esse

procedimento venha a ter sequéncia, uma vez que a companhia ingressou com a¢édo anulatéria da sentenca
parcial na comarca do Rio de Janeiro.

A Companhia ainda ndo tem elementos necessarios para avaliar os possiveis efeitos da sentenga parcial em

sua posicdo patrimonial e financeira. Dessa forma, embora nao seja praticavel estimar, de maneira confiavel,

o desfecho dessa causa e seus possiveis reflexos contabeis, a Companhia considera que o valor que poderia

Obrigacdes Depdsitos Contin-
Legais Judiciais

Em 31 de dezembro de 2008

Constituicoes

Atualizacdo Monetéria..

afetar suas demonstracdes financeiras nao deve ultrapassar a 2% de seu Patriménio Liquido em 31 de
dezembro de 2009, desconsiderando-se eventuais indenizagdes por perdas e danos.

(2) VALEPAR

A VALEPAR registrou provisao para contingéncias fiscais, classificadas no passivo nédo circulante, considerado
por sua administragcdo, com base na posicao de seus consultores juridicos, como suficiente para cobrir
eventuais perdas. A VALEPAR possui, ainda, depdsitos judiciais relacionados a essas contingéncias, conforme
segue:

2009 2008

Provisao
para con-

Provisao
para con- Depésitos
tingéncias _judiciais Liquido tingéncias _judiciais Liquido
Tributarias........cccoevveeeennne. 160 (40) 120 136 (36) 100
As contingéncias referem-se principalmente a: (i) nao inclusdo da VALEPAR como contribuinte da CSL
(Contribuicao Social sobre o Lucro) e da COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social),
por ndo se tratar de pessoa juridica empregadora, (ii) ndo inclusao das receitas de JCP (Juros sobre o Capital
Préprio) nas bases de calculo do PIS (Programa de Integracdo Social) e da COFINS cumulativos, (iii) ndo
inclusdo de receitas financeiras nas bases de célculo da COFINS, relativamente aos fatos geradores de
fevereiro de 2000 a janeiro de 2004, e (iv) ndo inclusao das receitas de JCP na base de célculo do PIS e da
COFINS néo cumulativos, a partir de fevereiro de 2004.
Movimentagao da proviséo para contingéncias:

Depésitos

Em 31 de dezembro
2009 2008

136 102

10 13

Saldo no inicio do exercicio
Atualizagdo monetaria...
AdICOes. .....cvevviiiiren, 14 21
Saldo no final do exercicio 160 136
Os depésitos judiciais foram efetuados de acordo com as requisi¢cdes judiciais, a fim de possibilitar que a
VALEPAR ingresse e/ou continue com a agéo legal.

(3) VALE

A VALE e suas controladas sdo partes envolvidas em agdes trabalhistas, civeis, tributarias e outras em
andamento e estdo discutindo estas questdes tanto na esfera administrativa quanto na judicial, as quais,
quando aplicavel, sdo amparadas por depositos judiciais. As provisdes para as perdas decorrentes destes
processos sdo estimadas e atualizadas pela Administragdo da VALE, amparada pela opinido da Diretoria
Juridica da mesma e de seus consultores legais externos.

Movimentacao da proviséo para contingéncias liquidas de depdsitos judiciais:

Em 31 de dezembro
2009 2008

174 185

31 (72)

(22) (1)

- 33

24

207

Saldo no inicio do exercicio
Reversdes liquidas de provisdes....
Pagamentos...
Atualizagao monetaria
Depésito judiciais...........
Saldo no final do exercicio
Contingéncias tributarias
As principais naturezas das causas tributarias da VALE, referem-se substancialmente a discussdes sobre
a base de célculo da Compensagéo Financeira pela Exploracdo de Recursos Minerais CFEM e sobre
indeferimentos de pedidos de compensacéo de créditos na liquidagéo de Tributos Federais. As demais referem-
se a cobrancas de Adicional de Indenizagdo do Trabalhador Portuario (AITP) e questionamentos sobre a
localidade de incidéncia para fins de Imposto sobre Servigos (ISS).

Em 2009, procedeu-se a baixa dos valores provisionados referentes a discussdo sobre a compensacéo de
prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social acima de 30%, devido a desisténcia da acédo e
consequentemente extingdo do processo com liberagao dos recursos depositados judicialmente em favor da
Uniao.

Contingéncias civeis

As acdes civeis estao relacionadas as reclamagdes de Companhias contratadas da VALE, por perdas que
supostamente teriam ocorrido como resultado de varios planos econémicos, acidentes e agao reivindicatéria
solicitando devolucgao de terreno.

Contingéncias trabalhistas

Contingéncias trabalhistas e previdencidrias consistem principalmente de: (a) horas “itinere”, (b) adicional de
periculosidade e insalubridade, (c) reclamagdes vinculadas a disputas sobre o montante de compensagéao
pago sobre demissdes e ao terco constitucional de férias.

Outros compromissos

(a) Em relagéo ao acordo de beneficio fiscal para financiamento sobre arrendamento patrocinado pelo
Governo Francés, a VALE fornece algumas garantias em favor da VALE Inco New Caledénia (“VINC”)
para as quais garante pagamentos devidos da VINC até o maximo de R$ 10 (US$ 6 milhdes) (“Montante
Maximo”) em relacdo a indenizacdo. Também fornece garantia adicional que cobre pagamentos devidos
a VINC de valores que excedem o Montante Maximo em relagdo a indenizagdo e outros valores pagaveis
pela VINC sob o acordo de arrendamento que cobre alguns ativos.

Durante o segundo trimestre duas novas garantias bancarias de R$ 6 (€ 2 milhdes) foram constituidas
pela VALE em beneficio da VINC e em favor da South Province of New Caleddnia de maneira a garantir
a realizagdo de certas obrigacdes ambientais referentes a sua planta metalirgica e a instalagdo de
armazenamento de residuos de Kwe West.

Sumic Nickel Netherlands B.V. (Sumic), que detém 21% das ag¢des da VINC, tem opg¢édo de vender para a
VALE 25%, 50%, ou 100% de suas ag¢des de VINC. Esta opgao podera ser exercida se o custo definido do
projeto de desenvolvimento de niquel-cobalto ultrapassar o valor acordado com os acionistas e um acordo
nao for alcangado sobre como proceder com relagéo ao projeto.

A VALE concedeu garantia cobrindo pagamentos indenizatérios da VINC (VALE Inco New Caledénia)
devidos ao fornecedor, no dmbito de um acordo de fornecimento de energia elétrica (‘ESA”), celebrado
em outubro de 2004 para o projeto VINC. O montante da indenizag@o depende de uma série de fatores,
incluindo se a eventual rescisao for resultado de descumprimento contractual pela VINC e a data do
término do contrato for antecipada. Se a VINC descumprir o ESA antes da data prevista para o inicio de
fornecimento de eletricidade ao projeto, a indenizagéo, que atualmente esta no seu valor maximo, seria de
R$ 21 (€ 8 milhdes). Apds o inicio do fornecimento de energia elétrica no ambito da ESA, os montantes
garantidos reduzirdo ao longo do periodo do Contrato.

Em fevereiro de 2009, a VALE Inco Newfoundland e Labrador Limited (“VINL’) subsididria da VALE, celebrou
um quarto aditivo para o acordo de Desenvolvimento de Voisey's Bay com o Governo de Newfoundland
e Labrador, Canada, que permite a VINL embarcar até 55.000 toneladas métricas de niquel concentrado
das minas da &rea de Voisey’s Bay. Como parte do acordo, VINL concordou em fornecer ao Governo
de Newfoundland e Labrador garantia financeira na forma de cartas de crédito, no montante de R$ 2
(CAD$ 1 milhao) para cada embarque de niquel concentrado saido da provincia de 12 de janeiro de 2009
até 31 de agosto de 2009. O valor maximo desta garantia financeira é de R$ 11 (CAD$ 7 milhdes) com
base no sétimo embarque de niquel concentrado. Em 31 de dezembro de 2009 todas as cartas de crédito
ja foram emitidas, permanecendo R$ 6 (CAD$ 3,6 milhoes) em aberto.

Por ocasido do primeiro passo de sua privatizacdo, em 1997, a VALE emitiu debéntures para os acionistas
existentes na ocasiao, incluindo o Governo Brasileiro. Os termos das debéntures foram estabelecidos para
garantir que os acionistas pré-privatizacao, participassem em possiveis beneficios futuros, que pudessem
ser obtidos a partir da exploracdo de certos recursos minerais.

A VALE possui 388.559.056 debéntures participativas emitidas com valor nominal unitario na data de
emissao de R$ 0,01 (Hum centavo de real), cuja atualizagao se da de acordo com a variagéo do indice
Geral de Precos de Mercado — IGP-M, conforme o disposto na escritura de emissao.

Os debenturistas tém o direito de receber prémios, pagos semestralmente, equivalentes a um percentual
das receitas liquidas provenientes de determinados recursos minerais conforme escritura de emisséao.
Em abril e setembro, a VALE efetuou pagamento de remuneragao das debéntures participativas no valor
de R$ 0,5 e R$ 0,4, respectivamente.

20) PATRIMONIO LIQUIDO (CONTROLADORA)

a) Composicao do capital social em acoes

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em a¢ées nominativas-escriturais, sem valor
nominal.

Em 31 de dezembro
2008
122.664.504
227.024.896
349.689.400
(66.455)
349.622.945

2009
122.664.504
227.024.896
349.689.400
(66.455)
349.622.945

OFAINAMAS ..o s
PreferenCiais. .....ccviiiiiiiiic e
Subtotal
Em tesouraria (OrdinArias) ..........ccoueereeneiieniiie e
Total em circulacao
b) Juros sobre o capital proprio e dividendos

As acdes preferenciais nao possuem direito a voto, mas conferem a seus detentores todos os direitos e
vantagens das ac¢des ordinarias, além da prioridade assegurada pelo estatuto social no reembolso do capital e
adicional de 10% (dez por cento) de juros sobre o capital proprio e/ou dividendos, conforme disposto no inciso
Il do paragrafo 12 do Artigo 17 da Lei n® 6.404, com a nova redagdo dada pela Lei n® 10.303/2001.

Conforme disposicéo estatutaria, aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou
dividendos que somados correspondam, no minimo, a 30% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos
da lei societaria.

~
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS — Em Milhoes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado
O célculo dos juros sobre o capital préprio e dividendos propostos, relativos ao exercicio de 2009, estd A gestdo integrada de riscos, que incorpora os diversos tipos de risco, bem como, as relagdes entre os diversos
demonstrado a seguir: fatores de risco de mercado (correlagdes), busca avaliar o impacto que tais eventos trariam, considerando
R$ % (1) os chamados hedges naturais presentes no portfélio da Vale. Desta forma, ao avaliar o risco associado aos

Lucro liquido do exercicio 953 negdcios Vale, pode-se observar o efeito positivo associado a diversificagdo do seu portfélio de produtos e

Reserva legal (48) moedas. Esta diversificagdo implica em uma reducao natural dos niveis de risco da Vale. Qualquer estratégia

Base de calculo 905 de mitigagdo de risco, quando necessdria, somente sera implementada quando contribuir de forma significativa

Juros sobre o capital préprio pagos em 13 de novembro de 2009 para a reducdo da volatilidade do fluxo de caixa além dos niveis inicialmente observados e desejados.

(bruto) 128 A Vale entende que o gerenciamento de risco é fundamental para apoiar sua estratégia de crescimento e

Juros sobre o capital préprio complementares do exercicio flexibilidade financeira. A reducéo do risco quanto aos fluxos de caixa futuros melhora a capacidade de crédito

de 2009 provisionado (bruto). 95 da mesma, facilitando o acesso aos diversos mercados e reduzindo o custo relativo a eventuais captacdes.

Total dos Juros sobre o capital proprio (bruto).........cccceeeervursursursunsnns 223 24,64 Em decorréncia disso, o Conselho de Administracdo da Vale estabeleceu uma politica de gestdo de risco

Imposto de renda na fonte sobre juros do capital proprio ...........c.cceceevenne 33 corporativo e um comité executivo de gestdo de risco.

Juros sobre o capital proprio (liquido) em 2009 190 21,00 A politica de gestao de risco corporativo determina que a Vale avalie regularmente o risco associado ao seu

Dividendos pagos em 15 de maio de 2009 53 5,86 fluxo de caixa, bem como, propostas de mitigagao de risco. Conforme ja destacado, estas, quando necessarias,

Dividendos pagos em 13 de novembro de 2009..........cccocrvurrurrursursanns 46 5,09 serdo executadas com o objetivo de reduzir os riscos com relagdo ao cumprimento dos compromissos

Total dos juros sobre o capital préprio (liquido) e dividendos assumidos pela Vale, tanto com terceiros, como com seus acionistas.

em 2009, 289 31,95 A Diretoria Executiva da Vale é responsavel pela avaliagio e aprovagao das estratégias de mitigagao de risco

Total dos juros sobre o capital préprio (liquido) e dividendos que foram recomendadas pelo seu comité executivo de gestdo de riscos. O comité da Vale é responsavel por

em 2008 341 31,95 emitir parecer sobre os principios e instrumentos de gerenciamento de risco, além de comunicar periodicamente

(1) Percentual dos juros sobre o capital préprio/dividendos aplicado sobre a base de calculo. a Diretoria Executiva da Vale sobre o processo de gestdo e monitoramento dos riscos e os principais riscos aos

Buscando o aprimoramento das praticas de Governanca Corporativa, € com o objetivo de conferir maior quais a mesma esta exposta, bem como, o impacto destes sobre o fluxo de caixa.

previsibilidade & remuneragao dos acionistas, a Bradespar adotou, a partir de 2006, Politica Indicativa de A politica e as normas de gest&o de risco, que complementam os normativos de governanga corporativa de

Remuneragéo Anual Minima, a ser distribuida na forma de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Proprio, com gestao de riscos, determinam a diversificagdo de operagdes e contrapartes e a proibicdo de operagdes de

base nas perspectivas para o fluxo de caixa da Sociedade, conforme segue: derivativos de carater especulativo.

* A Diretoria da Sociedade anunciara até o Ultimo dia Util do més de fevereiro de cada ano, proposta a Além da estrutura normativa de gestao de risco, a Vale conta ainda com uma estrutura corporativa com
ser encaminhada ao Conselho de Administragdo para pagamento de remuneragdo minima aos acionistas, responsabilidades bem definidas. A recomendagéo e a execug@o das operagbes s&o feitas por areas
estipulada em US$ (dolar americano), em duas parcelas semestrais, até o dia 15 dos meses de maio e independentes. E responsabilidade da area de gestéo de riscos definir e propor ao comité executivo de gestao
novembro. de risco operagbes ou medidas de mitigacéo de riscos de mercado consistentes com a estratégia da Vale

« Os valores aprovados serdo convertidos em moeda corrente nacional, pela cotagio do dolar de venda € suas Companhias consolidadas. E responsabilidade da area financeira a execugéo das operagGes que
(Ptax-opgéo 5), divulgada pelo Banco Central do Brasil, do dia (til anterior ao da realizagdo das reuniées €nvolvam contratagéo de derivativos. A independéncia entre as areas garante um controle efetivo sobre estas
do Conselho de Administragdo que tiverem deliberado sobre as declaragdes e pagamentos das referidas OP€ragoes. L - ) )
remuneragges. O monitoramento e a avaliacdo mensal da posi¢éo consolidada da Vale permite acompanhar os resultados

* A Diretoria podera, ainda, propor ao Conselho de Administragéo, fundamentada em analise da evolugéo do flnan_celros & or|mpacto no fluxp de caixa, be.m~ como, _garanltl_r'que 0s objetivos inicialmente tragados sejam
fluxo de caixa da Sociedade, a declaracéo e pagamento de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Préprio atlngldqs. O céleulo do valor justo das posigdes ¢ disponibilizado semanalmente para acompanhamento
adicionais a remuneragdo minima que vier a ser anunciada. gerencial. - -

) L . - Todas as operagdes de derivativos foram apresentadas no balanco da Vale de acordo com o valor de mercado

Em15 de,n)a|o de 2009, a Bradespar pagou aos seus acionistas Juros sobre o Caﬂpltal PI.’OF’)I“IO, em complemento e 0s ganhos ou perdas foram devidamente contabilizados no resultado do exercicio da mesma.

ao exercicio de 200,8' no mont_amte de R$ 165, sendo o valor bruto por agao 0“"”?“3 R$ 0,444235028 Considerando a natureza dos negdcios e operagdes da Vale, os principais fatores de risco de mercado aos

(R$ 0,377599774 liquido do imposto de renda na fonte) e por agdo preferencial R$ 0,488658532 quais a Vale esté exposta s&o:

(R$ 0,415359752 liquido do imposto de renda na fonte) e Dividendos antecipados do exercicio de 2009, em Taxas de juros;

complemento aos Juros sobre o Capital Préprio, no montante de R$ 53, sendo R$ 0,142294872 por acdo . T de ca b .

ordindria e R$ 0,156524359 por acdo preferencial. O referido montante correspondeu a primeira parcela da axas de cambio,

Remuneragé&o Anual Minima aos Acionistas no valor de US$ 100. * Pregos de produtos; e

Em 13 de novembro de 2009, a Bradespar pagou a seus acionistas Juros sobre o Capital Proprio no montante ® Insumos e outros custos.

de R$ 128, sendo o valor bruto por agéo ordindria de R$ 0,343785270 (R$ 0,292217480 liquido do imposto de Metodologia de calculo do valor justo das posicées

renda na fonte) e por agao preferencial de R$ 0,378163798 (R$ 0,321439228 liquido do imposto de renda na A vale utiliza metodologias de avaliagio comumente empregadas por participantes de mercado de derivativos

fonte) e Dividendos no montante de R$ 46, sendo o valor por ag&o ordinaria de R$ 0,124514727 e por agd0 para o calculo do valor justo. Os instrumentos financeiros foram avaliados calculando o seu valor presente

preferencial de R$ 0,136966200. Esses montantes totalizaram R$ 174, equivalente a US$ 100, relativos & por meio da utilizagio das curvas de mercado que impactam o instrumento nas datas de apuragdo. As
segunda parcela da Remuneragéo Anual Minima para 2009. curvas e precos utilizados no célculo para cada grupo de instrumentos estao detalhados no tépico “curvas de

c) Acbes em tesouraria mercado”.

Em Reuni&o Extraordinaria do Conselho de Administragéo da Bradespar de 18 de janeiro de 2008, deliberou-se O método de precificacéo utilizado no caso de opgdes européias € o modelo Black & Scholes, amplamente

autorizar a Diretoria da Sociedade a adquirir até 1.500.000 a¢6es nominativas escriturais, sem valor nominal, utilizado pelos participantes do mercado para avaliagdo de opgdes. Neste modelo, o valor justo do derivativo

sendo 500.000 ordinarias e 1.000.000 preferenciais, com o objetivo de permanéncia em tesouraria e posterior é em fungédo da volatilidade e prego do ativo subjacente, do prego de exercicio da opgao, da taxa de juros e

alienagéo ou cancelamento, sem redugéao do capital social, prorrogdveis a cada seis meses, por deliberagdes do periodo até o vencimento. No caso das opgdes em que o resultado é fungdo da média do prego do ativo

do Conselho. Nesse periodo, foram efetivados os seguintes eventos societérios: subjacente em um periodo da vida da opgao, denominadas asiaticas, a Vale utiliza o modelo de Turnbull &

— Reuniéo do Conselho de Administragdo de 21 de julho de 2008, prorrogando a aquisicao até 22 de janeiro Wakeman, também amplamente utilizado para apregar este tipo de opg¢ao. Neste modelo, além dos fatores
de 2009; que influenciam o preco da opgcéo no modelo de Black & Scholes, é considerado o periodo de formacgéao do

— Reuniéo do Conselho de Administragdo de 22 de janeiro de 2009, prorrogando a aquisi¢do até 23 de julho prego médio.
de 2009; No caso de swaps, tanto o valor presente da ponta ativa quanto da ponta passiva séo estimados através do

— Reuniéo do Conselho de Administragdo de 23 de julho de 2009, prorrogando a aquisicao até 24 de janeiro desconto dos fluxos de caixa pela taxa de juros da moeda em que o swap € denominado. A diferenga entre o
de 2010; e valor presente da ponta ativa e da ponta passiva do swap gera seu valor justo.

— Reuniéo do Conselho de Administracdo de 22 de janeiro de 2010, prorrogando a aquisi¢ao até 26 de julho O modelo de célculo de swaps atrelados a TJLP segue a descricdo contida no caderno de férmulas da CETIP,
de 2010. 0 que envolve a definicéo da curva a termo de TJLP. Desta forma, a TILP pode ser representada por meta

Até 31 de dezembro de 2009 foram adquiridas e permaneciam em tesouraria 66.455 ac¢des ordinarias de inflagdo divulgada pelo Banco Central do Brasil, baseada no Indice de Pregos ao Consumidor Ampliado

(dezembro de 2008 — 66.455 ag¢des ordinarias), no montante de R$ 1 (dezembro de 2008 — R$ 1). O custo (IPCA) mais prémio de risco Brasil, que compreende uma taxa de juro real internacional e um componente de

minimo, médio ponderado e méaximo por agéo corresponde, respectivamente, a R$ 19,69186, R$ 21,99789 e risco Brasil, computado a partir do spread de risco dos titulos de divida emitidos pelo pais, numa perspectiva

R$ 45,30364. O valor de mercado dessas agdes em 31 de dezembro de 2009 era de R$ 40,00 por agdo ON de médio e longo prazo.

e R$ 38,53 por agdo PN. Os contratos de compra ou venda de produtos, insumos e custos de venda com liquidagdo futura séo

precificados utilizando as curvas futuras de cada produto. Normalmente, estas curvas sdo obtidas nas bolsas

21) INSTRUMENTOS FINANCEIROS onde os produtos sao comercializados, como a London Metals Exchange (LME), a COMEX (Commodities

(1) Controladora e consolidado Holding Exchange) ou outros provedores de pregos de mercado. Quando ndo ha prego para o vencimento desejado,

Os principais instrumentos financeiros ativos registrados em contas patrimoniais referem-se, principalmente, utilizamos interpolagdes entre os vencimentos disponiveis.

aos investimentos possuidos direta e indiretamente, sendo que os relacionados a Valepar sao avaliados pelo petodologia de célculo do valor em risco das posicées

método de equivaléncia patrimonial e os na CPFL ao custo. Os principais investimentos que possuem cotagdes  Foi mensurado pela Vale o valor em risco das posigbes com derivativos através da metodologia de simulagéo

frequentes em bolsa de valores estao sumariados abaixo, considerando a ltima cotagao disponivel até 31 de histérica. Foram identificados os diferentes fatores de risco que determinam a formagéo de prego dos derivativos

dezembro de 2009: _ que compdem a carteira da Vale e coletada uma amostra de seus retornos didrios histéricos ao longo da janela
Valor ~ Cotagdoem e gbservacéo de dois anos.
Contébil ~_Bolsa(®) A5 posicoes atuais dos derivativos da Vale foram utilizadas para simular seus retornos com base nos retornos

Valepar/CVRD — ON 5.707 14.9689  opservados na amostra e obter uma distribuigdo néo-paramétrica do retorno e, consequentemente, do valor

CPFL Energia S.A. — ON. 73 892 em risco da carteira no horizonte de um dia ttil. O valor em risco da carteira foi obtido utilizando-se o nivel de

(*) Cotagéo de fechamento de 31 de dezembro de 2009. confianga estatistica de 95%.

Coonzggggj:;ei?teagﬁue:] T;Tel:gL?:eg:n\t/:tlﬁlroez;jc;zg;\éestimentos na Valepar/Vale n&o reflete o prémio de controle Andlise de sensibilidade

A Bradespar e demais empresas do Consolida{do Holding néic possuiam operagdes com instrumentos No ftéE)ico “andlise de sensibilidade” sdo apresentados os'q_uadros_ com analise dg'sensibilidade de todas as

financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2009 & 2008 posicdes em aberto em 31 de dezembro de 2009. Os cenarios definidos nesta analise foram:

L : f : . . -~ ¢ Precificagdo a mercado: célculo do valor justo considerando as curvas de mercado de 31 de dezembro de

O valor de mercado dos demais instrumentos financeiros da Bradespar é equivalente ao valor contabil. 2009:

Anélise de Sensibilidade L ) - o . . o

Em cumprimento & Instrugio CVM n® 475/08, apresentamos nos quadros a seguir a sensibilidade das posicdes C.ef‘a”" |- deterioragao de_ 25% - perdas potenciais considerando um choque de 25% nas curvas de mercado

sujeitas as oscilagdes de precos ou taxas de mercado: utlllzade.ls para precificagdo a mercado, impactando negativamente o valor justo das posi¢cdes de derivativos

Em 31 de dezembro de 2009 - R$ mil da Vale;
Carteira Banking Cenarios ¢ Cenario Il: evolugéo de 25% - ganhos potenciais considerando um choque de 25% nas curvas de mercado

Fatores de Riscos Definicio 1 2 3 utilizadas para precificagcdo a mercado impactando positivamente o valor justo das posi¢des de derivativos

Taxa de Juros Exposicoes sujeitas a variagao de da Vale;

em Reais taxas de juros prefixadas e cupom ¢ Cendrio llI: deterioragdo de 50% - perdas potenciais considerando um choque de 50% nas curvas de
de taxas de juros ...........cccoveviviinnns (14) (2.917) (5.761) mercado utilizadas para precificagdo a mercado, impactando negativamente o valor justo das posi¢oes de
Total (14) (2.917) (5.761) derivativos da Vale;

A anilise de sensibilidade de dezembro/09 foi efetuada a partir dos seguintes cendrios: * Cenario IV: evolugéo de 50% - ganhos potenciais considerando um choque de 50% nas curvas de mercado

A andlise de sensibilidade de 31/12/09 foi efetuada a partir dos cendrios abaixo, sempre considerando que  Utilizadas para precificagdo a mercado, impactando positivamente o valor justo das posi¢des de derivativos

estes impactos afetariam negativamente nossas posigoes. da Vale.

Cenério 1: com base nas informagbes de mercado de 31/12/09 (BM&FBOVESPA, Andima, etc.), foram Contratos sujeitos 4 chamada de margem

aplicados choques de 1 ponto base para taxa de juros. Por exemplo: a taxa de juros prefixada de 1 ano de Os contratos com chamadas de margem referem-se apenas a parte das operacdes de cobre e niquel

10,51% a.a. contratadas pela Vale Inco Ltd.,subsidiaria integral da Vale, e o valor total de margem depositada em dezembro

Cenario 2: foram determinados choques de 25% com base no mercado de 31/12/09. Por exemplo: a taxa de de 2009 é irrelevante.

juros prefixada de 1 ano de 13,13% a.a. Custo inicial dos contratos

Cenério 3: foram determinados choques de 50% com base no mercado de 31/12/09. Por exemplo: a taxa de Qs derivativos financeiros descritos neste documento negociados pela Vale e por suas controladas n&o tiveram

juros prefixada de 1 ano de 15,75% a.a. custo inicial associado. Mesmo as operagdes com opgdes foram negociadas em estruturas de custo zero (zero

Em 31 de dezembro de 2008 - R$ mil  ¢ost colfars).
. Car'te_lra! Banking Cendrios Risco de cambio e de taxa de juros

Fatores de Riscos Deflnl_calo — — 1 2 3 O fluxo de caixa da Vale esta sujeito a volatilidade de diversas moedas. Enquanto os precos de seus

Taxa de quos EXPOS@OG? sujeitas a variagao de produtos s@o predominantemente indexados ao ddlar norte-americano, a maioria de seus custos, despesas
em Reais taxas de Juros prefixadas e cupom e investimentos séo indexados a moedas diferentes do délar norte-americano, principalmente reais e délares

de taxas de juros .........c.ccoeeverinennne (28) (1.205) (2.347) canadenses.
. - Total - . ) (28) . (1.205) (2:347) A fim de reduzir a volatilidade potencial do fluxo de caixa da Vale proveniente do descasamento de moedas

A an:alllse de sen_S|b|I|dade c!e' dezempro/OB foi efetuada a partir dos seguintes cenarios: - sdo utilizados instrumentos de derivativos. A principal estratégia da Vale é realizar o swap da divida atrelada a

Cenério 1: Consiste no cenario provével para os fatores d,e riscoe ltem como base as Informagooes de mercado reais para dolares norte-americanos de maneira a atenuar o impacto da variacdo cambial no fluxo de caixa da

(BM&EBO.\/ESPA, Andlme}, etc.). Por exemplo: a toaxa de juros prefixada de 1 ano foi de 11,60/? a.a. Vale ja que a maioria das receitas é denominada em dolares norte-americanos.

Cena,r!o 2: foram determinados choques d? 25% com basg no mercsdo de 31/12/08 e aplicados sobre o As operagdes de swap tém vencimentos e valores similares aos dos vencimentos dos pagamentos de juros e

Cenario 1. Por exemplo: a taxa de juros preflxada; de 1 ano foi de 14,64% a.a. ) principal, na medida em que a liquidez de mercado permitir. Sendo assim, na data de liquidag&o, o resultado

Cenario 3: foram determinados choques de 50% com base no mercsdo de 31/12/08 e aplicados sobre 0 5 gyap compensara parte do impacto da variagio cambial do real frente ao délar norte-americano sobre

Cenario 1. Por exemplo: a taxa de juros prefixada de 1 ano foi de 17,68% a.a. as obrigacbes da Vale, contribuindo para estabilizar o fluxo de caixa em ddlares norte-americanos dados o

(2) VALE pagamento de juros e/ou principal da divida denominada em reais.

Politica de gestao de risco Caso ocorra apreciagdo (depreciacéo) do Real contra o ddlar norte-americano, o impacto negativo (positivo)

A VALE desenvolveu sua estratégia de gestédo de riscos com o objetivo de prover uma visdo integrada dos no servigo da divida da Vale (juros e/ou pagamento de principal) medidos em délares norte-americanos sera

riscos aos quais esta exposta. Para tal, avalia ndo apenas o impacto das varidveis negociadas no mercado quase totalmente anulada pelo efeito positivo (negativo) das operagdes de swap, independentemente da taxa

financeiro sobre os resultados do negécio (risco de mercado), como também o risco proveniente de obrigagdes de cambio US$/R$ na data de pagamento.

assumidas por terceiros para com a Vale (risco de crédito) e aqueles inerentes aos processos produtivos (risco A Vale também tem exposicdo de fluxo de caixa a de taxa de juros sobre os empréstimos e financiamentos.

operacional). A divida de taxa de juros variavel em ddlares norte-americanos consiste principalmente em empréstimos

Métricas tradicionais de mensuracgéo de risco de mercado, tais como VaR (Valor em Risco), ndo séo suficientes incluindo operagdes de pré-pagamento de exportacdes, empréstimos em bancos comerciais e organizacdes

para avaliar as exposi¢des do grupo (Vale), uma vez que, neste, o principal objetivo é evitar possivel falta de multilaterais. Em geral, as dividas de taxa varidvel em ddlares norte-americanos séo indexadas a Libor. Para

\ recursos em caixa para honrar compromissos futuros. atenuar os efeitos da volatilidade das taxas de juros no fluxo de caixa, a Vale considera o hedge natural entre a
Continua... )
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flutuagé@o das taxas de juros norte-americanas e dos pregos dos metais. Na auséncia de hedge natural, a Vale
analisa a contratacéo de instrumentos financeiros para obter a protecdo desejada.

Em 31 de dezembro de 2009, o valor do principal e dos juros da divida denominada em reais e convertida
através de swaps em dolares norte-americanos era de R$ 0,7 bilhdo (US$ 0,4 bilhdo), com custo médio
de 4.47% ap6s as operacgdes de swaps, e vencimento entre novembro de 2010 e dezembro de 2027, com
pagamentos de juros semestrais’.

No quarto trimestre de 2009, a Vale pagou em reais o valor equivalente a R$ 19 em juros relacionados a divida
em reais atrelada a transagdes de swaps para ddlares norte-americanos. No entanto, a Vale recebeu R$ 9 na
liquidagao do swap, anulando o efeito da variagado USD/BRL no servico da divida.

As tabelas a seguir apresentam as posi¢des de derivativos da Vale e Companhias controladas em 31 de
dezembro de 2009 com as seguintes informagdes: valor nominal, valor de custo inicial, valor justo, valor em
risco, ganhos ou perdas no periodo e valor justo por faixa de vencimento para cada grupo de instrumentos.

' Com excegdo de divida de US$ 57 com juros e amortizagdo mensais e trimestrais.

par S.A.

CNPJ 03.847.461/0001-92
Séo Paulo - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS — Em Milhoes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado

Gestao, Elaborago e
Divulgagio de Relatorios
de Analise Economica
Financeira e Demonstracdes
Financeiras Consolidadas
da Organizagao Bradesco

COMPANHIA

e

MERCADO

BOVESPA-BRASIL

Programa de protecdo dos empréstimos e financiamentos em reais indexados a CDI

e Swap CDI vs. taxa fixa em USD — com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram
realizadas operagdes de swap para converter o fluxo de caixa das dividas indexadas a CDI para délares
norte-americanos nos contratos de empréstimos e financiamentos. Nestas operagdes, a Vale paga taxas
fixas em délares norte-americanos e recebe remuneragao atrelada ao CDI.

e Swap CDI vs. taxa flutuante em USD — com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa foram
implementadas operagdes de swap para converter o fluxo de caixa de dividas indexadas a CDI para délares
norte-americanos nos contratos de empréstimos e financiamentos. Nestas operagdes, a Vale paga taxas
flutuantes em dodlares norte-americanos (Libor - London Interbank Offered Rate) e recebe remuneragdo
atrelada ao CDI.

Estes instrumentos foram utilizados para converter o fluxo das debéntures emitidas em 2006 com valor nominal

de R$ 0,3 bilhdo, da NCE (Nota de Crédito de Exportagéo) emitida em 2008 com valor nominal de R$ 0,1 bilhdo

e de financiamentos para aquisicdo de bens e servigos, com valor nominal de R$ 0,06 bilhao, realizados em

2006 e 2007.

Em milhdes de R$

* Nao ha operagbes com vencimento nos anos de 2011, 2013 e 2014.

Tipo de contrato: balcédo (over-the-counter)
Item protegido: dividas atreladas a reais.

Programa de protecdo dos empréstimos e financiamentos em reais indexados a TJLP

Perda/
Valor Principal Ganho
($ milhoes) Valor justo Realizado VaR Valor justo por ano *
Fluxo 31.12.09 31.12.08 indice _Taxa Média 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.09 2010 2012 2015
Swap CDI vs.Taxa Fixa em USD
R$ 440 R$ 438 CDI 101,19% 468 492 51 - - - -
Passivo .. USD 213 USD 213 usbD 5,59% (404) (543) (29) - - - -
Liquido 64 (51) 22 13 56 7 1
Swap CDI vs. Taxa Flutuante em USD
i R$ 46 R$ 46 CDI 102,07% 48 48 5 - - - -
Passivo .. USD 25 USD 25 Libor 2,05% (43) (61) 2) - - - -
Liquido 5 (13) 3 2 3 - 2

Os itens protegidos sdo as dividas atreladas a reais ja que o objetivo desse programa é transformar as obrigacdes atreladas a reais em obrigacdes atreladas ao délar norte-americano e com isso atingir o equilibrio de moedas
contrabalangcando os recebiveis (que séo basicamente atrelados ao délar norte-americano) com os pagamentos da Vale.

e Swap TJLP vs. taxa fixa em USD — com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operagbes de swap para converter o fluxo de caixa de dividas indexadas a TJLP para ddlares norte-
americanos nos contratos de empréstimos junto ao BNDES. Nestas operacdes, a Vale paga taxas fixas em ddlares norte-americanos e recebe remuneracao atrelada a TJILP.

e Swap TJLP vs. taxa flutuante em USD — com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operagdes de swap para converter o fluxo de caixa de dividas indexadas a TJLP para délares norte-
americanos nos contratos de empréstimos junto ao BNDES. Nestas operacdes, a Vale paga taxas flutuantes em délares norte-americanos (Libor) e recebe remuneracéo atrelada a TJLP.

Em milhdes de R$

* Nao ha operagdes com vencimento nos anos de 2015, 2016, 2017 e 2018.

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: dividas atreladas a reais.

Hedge cambial de fluxo de caixa

entre receitas em dodlares norte-americanos e custeio e investimentos em reais.

Perda/
Valor Principal Ganho
($ milhoes) Valor justo Realizado VaR Valor justo por ano*
Fluxo 31.12.09 31.12.08 indice Taxa Média 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.09 2013 2014 2019
Swap TJLP vs. Taxa Fixa em USD
i R$ 118 R$ 30 TJLP 1,34% 107 25 6 - - - -
Passivo .. USD 61 USD 18 usD 3,31% (99) (34) (5) - - - -
Liquido 8 9) 1 4 10 1) 1)
SwapTJLP vs. Taxa Flutuante em USD
R$ 38 R$ 37 TJLP 0,94% 36 29 1 - - - -
Passivo .. USD 22 USD 22 Libor Libor-1,14% (33) (33) (1) - - - -
Liquido 3 4) - 2 - 1 2

Os itens protegidos sdo as dividas atreladas a reais ja que o objetivo desse programa é transformar as obrigacdes atreladas a reais em obrigagdes atreladas ao délar norte-americano e com isso atingir o equilibrio de moedas
contrabalancando os recebiveis (que sdo basicamente atrelados ao délar norte-americano) com os pagamentos da Vale.

* Swap taxa fixa em BRL vs. taxa fixa em USD— Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas transa¢des de swaps para mitigar a exposicdo cambial originada pelo descasamento de moedas

Em milhdes de R$

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
ltem hedgeado: parte das receitas denominadas em délares norte-americanos.

Programa de protecao cambial de fluxo de caixa

de moedas entre receitas em délares norte-americanos e custeio e investimentos em reais.

Perda/
Valor Principal Ganho
($ milhGes) Valor justo Realizado VaR Valor justo por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 indice Taxa Média 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.09 2010 2011
R$ 155 - Pré 7,52% 154 - - - - -
Passivo .. USD 85 - usb 0,00% (146) - - - - -
Liquido 8 - - 4 3 4

O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima é anulado pelo resultado de perda/ganho do item hedgeado devido a variagédo cambial R$/US$. Novamente, o objetivo final desse programa, de acordo com a
estratégia de protecdo de moeda da Vale, é contrabalancar a exposicdo a moedas dos recebiveis com as dos pagamentos.

* NDFs (non-deliverable forward) — Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas transag¢ées de NDFs (non-deliverable forwards) para mitigar a exposicdo cambial originada pelo descasamento

Em milhdes de R$

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas denominadas em ddlares norte-americanos.

Programa de protecao de pagamento dividendos indexados a reais no quarto trimestre de 2009

a Vale pagou R$ 0,08 milhdo.
Programa de protecdo para os empréstimos e financiamentos em euros

remuneracao atrelada a taxas flutuantes em délares norte-americanos (Libor).

Perda/
Valor Principal Ganho Valor justo
(USD milhées) Compra/ Taxa Média Valor justo Realizado VaR por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 Venda (BRL/USD) 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.09 2010
FOIWAIT..........eeeeeeeeeeee ettt e et e e e e et e e e e et e e e e e e eabe e e e e e e eensraeeeeens 3 - \") 1,8425 - - - 0,2 -

O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo cambial R$/US$. Novamente, o objetivo final desse programa, de acordo com a
estratégia de protegcdo de moeda da Vale, é contrabalancar a exposicdo a moedas dos recebiveis com as dos pagamentos.

Com objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa devido a desembolsos relacionados ao pagamento de dividendos em reais, foi realizado operagdo de swap para proteger o risco de mercado advindo da variagdo
cambial entre délares norte-americanos e reais. Nesta operacéo, a Vale pagou taxa fixa em délares e recebeu pagamentos atrelados ao CDI. Este swap foi contratado em 14 de outubro e no vencimento, em 29 de outubro,

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foi realizada uma operagao de swap para converter o fluxo de caixa de dividas em euros indexadas a Euribor para délares norte-americanos indexados a Libor. Esta
operagao foi utilizada para converter o fluxo de uma divida em euros, com valor nominal remanescente de € 0.3 milhao, emitida em 2003 pela Vale. Nesta operagdo a Vale recebe taxas flutuantes em euros (Euribor) e paga

Em milhdes de R$

Tipo de contrato: balcéo (over-the-counter)
Item protegido: parte das dividas atrelada a Euros.

Perda/
Valor Principal Ganho
($ milhGes) Valor justo Realizado VaR Valor justo por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 indice Taxa Média 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.09 2010 2011
Swap taxa flutuante em EUR vs. taxa flutuante em USD
€03 €04 EUR Euribor + 0,875% 1 1 0,4 - - -
Passivo .. UsSD 0,3 UsSD 0,5 USD  Libor+ 1,0425% 1) 1) (0,3) - - -
| iquirln - - 0,1 - 0,1 0,1

O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo cambial EUR/USD. Novamente, o objetivo final desse programa, de acordo com a
estratégia de protegcdo de moeda da Vale, é contrabalancar a exposicdo a moedas dos recebiveis com as dos pagamentos

Programa de protecao para os empréstimos e financiamentos sujeitos a taxa flutuante em ddlares norte-americanos

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foi realizada uma operagéo de swap para converter o fluxo de caixa de uma divida sindicalizada emitida pela Vale Inco Ltd.,subsididria integral da Vale, no ano de
2004, com valor nominal de USD 11,6 milhdes indexada a taxa flutuante (Libor) para taxa fixas. Na operacdo de protecao, a Vale paga a contraparte taxa fixa e recebe remuneragao atrelada a taxa flutuante (Libor).

Em milhdes de R$

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: divida flutuante da Vale Inco.

\

Perda/
Valor Principal Ganho
($ milhGes) Valor justo Realizado VaR Valor justo por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 indice Taxa Média 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.09 2010 2011
USD 12 USD 12 usD 3M Libor 15 27 0,2 - - -
Passivo .. usb 4,795% (16) (29) (1,1) - - -
Liquido (1) (2) (0,9) - (0,5) (0,3)

O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagédo da Libor.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS — Em Milhoes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado

Programa de protecao cambial para venda de carvao a preco fixo
Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa associada a contratos de venda de carvao a preco fixo, a Vale realizou operagdes a termo de compra de ddlares australianos de forma a equalizar as moedas de
custeio e de receita.

Em milhdes de R$

Perda/
Valor Principal Ganho
($ milhGes) Compra/ Taxa Média Valor justo Realizado VaR Valor justo por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 Venda (AUD/USD) 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.09 2010 2011
TEIMNO .ttt AUD 2 - C 0,66 0,9 - 0,6 0,1 0,8 0,1

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: parte dos custos da Vale em dodlares australianos.
O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo cambial AUD/USD.
Posicoes em derivativos de commodities
O fluxo de caixa da Vale também esta exposto a diferentes riscos de mercado associados a volatilidade dos precos de commodities globais. Com objetivo de anular o efeito dessa volatilidade, a Vale contrata as seguintes
operagdes com derivativos:
Programa de protecao estratégica de fluxo de caixa de aluminio
Com o objetivo de protecéo de fluxo de caixa para os anos de 2009 e 2010, a Vale realizou operagdes de protecédo onde fixa o preco de parte das vendas de aluminio no periodo.
Em milhdes de R$

Perda/
Ganho Valor justo
Valor Principal (ton) Compra/  Strike Médio Valor justo Realizado VaR por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 Venda (USD/ton) 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.09 2010
6.972 - C 1.940 1 - - - -
Call .. 6.972 - v 2.073 (4) - - - -
Liquido 3) - - 1 3)
TOIMNO. ...ttt 6.972 - \' 1.945 (4) - 3) 1 (4)

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas da Vale atrelada ao preco do aluminio.
O resultado de perda/ganho para as operagdes de forwards apresentadas na tabela acima é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo do preco do aluminio. No entanto, no caso das op¢des,
por se tratar de instrumentos nao-lineares, os resultados desses instrumentos compensam parcialmente o resultado do item protegido (ver quadro de sensibilidade).
Programa de protecao estratégica de fluxo de caixa de niquel
Com o objetivo de protecéo de fluxo de caixa para os anos de 2009 e 2010, a Vale realizou operacdes de protecédo onde fixa o preco de parte das vendas de niquel no periodo.
Em milhdes de R$

Perda/
Ganho Valor justo
Valor Principal (ton) Compra/  Strike Médio Valor justo Realizado VaR por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 Venda (USD/ton) 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.09 2010
TOIMO ..o seen 1.692 - v 17.884 2) - 9) 4 2)

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas da Vale atrelada ao prego do niquel.
O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagcdo do prego do niquel.
Programa de venda de niquel a preco fixo
Com o objetivo de manter a exposi¢éo a flutuagdes de preco do niquel, foram realizadas operacdes de derivativos para converter para preco flutuante os contratos comerciais de Niquel com clientes que solicitam a fixacdo
do precgo. As operagdes tém como objetivo garantir que os precos relativos a estas vendas sejam equivalentes a média de pregos da LME no momento da entrega fisica do produto para o cliente. As operagdes usualmente
realizadas neste programa sao compras de niquel para liquidacédo futura, seja em bolsa (LME) ou em mercado de balcdo. Estas operagdes sao revertidas antes do vencimento original de forma a casar com as datas de
liqguidagao dos contratos comerciais que tiveram o prego fixado. Este programa foi interrompido em funcdo da decisao de protecéo estratégica do fluxo de caixa.

Em milhdes de R$

Perda/
Ganho
Valor Principal (ton) Compra/  Strike Médio Valor justo Realizado VaR Valor justo por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 Venda (USD/ton) 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.09 2010 2011
FUBUIOS ..o 199 589 C 14.886 (1) 7) 3) 0,4 (1) (0,1)

Tipo de contrato: contratos negociados na London Metal Exchange
Item protegido: parte das receitas da Vale fixadas a um prego pré-determinado para clientes finais.
O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagcdo do prego do niquel.
Programa de protecao para operacoes de compra de niquel
Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa e eliminar o descasamento entre o periodo de precificacdo da compra de Niquel (concentrado, catodo, sinter e outros tipos) e o periodo da revenda do produto
processado, foram realizadas operagdes de protegao. Os itens comprados sdo matérias-primas utilizadas no processo de produgao de niquel refinado. As operagdes usualmente realizadas neste caso séo vendas de niquel
para liquidacéo futura, seja em bolsa (LME) ou em mercado de balcéo.
Em milhdes de R$

Perda/
Ganho Valor justo
Valor Principal (ton) Compra/  Strike Médio Valor justo Realizado VaR por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 Venda (USD/ton) 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.09 2010
Futuros .. 84 287 v 16.720 0,2) (0,9) (5) 0,2 0,2)

Tipo de contrato: contratos negociados na London Metal Exchange
Item protegido: parte das receitas da Vale atrelada ao prego do niquel.
O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo do preco do niquel.
Programa de protecao para compra de gas natural
Com o objetivo de minimizar o impacto das oscilagdes dos precos deste insumo nos custos da Vale, foram realizadas operag¢des de protecdo de gas natural. As operagdes sao feitas geralmente através da contratacdo de
compra de contratos futuros/forwards.
Em milhdes de R$

Perda/
Valor Principal Ganho
(Giga Joule) Compra/ Strike Médio Valor justo Realizado
Fluxo 31.12.09 31.12.08 Venda (CAD/GJ) 31.12.09 31.12.08 31.12.09
FURUFOS .ttt - 103.011 (o N/A - (0,2) (0,7)

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: parte do custo da Vale atrelada ao preco do gas natural.
Programa de protecao para compra de 6leo combustivel — Bunker Oil
Com o objetivo de reduzir o impacto das oscilagdes dos pregos do 6leo combustivel (Bunker Oil) na contratacdo de frete e, consequentemente, reduzir a volatilidade do fluxo de caixa da Vale, foram realizadas operagdes de
protecdo deste insumo. As operacdes sao feitas geralmente através da contratacdo de compra a termo ou swaps.
Em milhdes de R$

Perda/
Ganho Valor justo
Valor Principal (mt) Compra/  Strike Médio Valor justo Realizado VaR por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 Venda (USD/mt) 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.09 2010
L= 1 .4 TSP 26.261 - C 389 5 - 2 0,9 5

Tipo de contrato: balcéo (over-the-counter)
Item protegido: parte do custo da Vale atrelada ao preco do 6leo combustivel.
O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo do preco do éleo combustivel.
Programa de protecao para contratacao de frete maritimo
Com o objetivo de reduzir o impacto das oscilagdes dos pregos de frete maritimo contratado para viabilizar a venda de produtos nas modalidades CIF e CFR e, consequentemente, reduzir a volatilidade do fluxo de caixa da
Vale, foram realizadas operacdes de protecao de frete (FFA - Forward Freight Agreement). As operacdes sdo feitas geralmente através da contratagcdo de compra a termo.
Em milhdes de R$

Perda/
Ganho Valor justo
Valor Principal (dias) Compra/  Strike Médio Valor justo Realizado VaR por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 Venda (UsD/dia) 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.09 2010
TEIMNO ¢tttk 356 - C 30.644 3 - 4 2 3

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: parte do custo da Vale atrelado ao preco de frete maritimo.
O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo do preco frete maritimo.
Posicoes em Derivativos embutidos
O fluxo de caixa da Vale também esta exposto a diversos riscos de mercado associados a contratos que contem derivativos embutidos ou funcionam como derivativos. Da perspectiva da Vale, podem incluir mas nédo estdao
limitados a contratos comerciais, contratos de compra, contratos de aluguel, titulos, apdlices de seguros e empréstimos. Os derivativos embutidos observados em 2009 sdo os seguintes:
Compra de Energia
Contrato de compra de energia entre a Albras, controlada da Vale, e a Eletronorte. O contrato contém uma clausula que define a cobranca de prémio sobre o valor da energia caso o preco do aluminio seja negociado entre
US$ 1.450/ton e US$ 2.773/ton. Esta clausula é considerada um derivativo embutido.
Em milhdes de R$

Perda/
Ganho
Valor Principal (ton) Compra/  Strike Médio Valor justo Realizado VaR Valor justo por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 Venda (USD/ton) 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.09 2010 2011
11.633 11.633 (o] 2.773 3 0,2 - - - -
11.633 11.633 \' 1.450 17) 7) - - - -
(14) (6,8) - 1 (8) @
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Compra de produtos intermediarios e matérias-primas
Contratos de compra de matérias-primas e concentrado de niquel realizados pela Vale Inco Ltd., subsididria integral da Vale, que contem provisdes de preco baseadas no preco futuro de cobre e niquel. Estas provisées sdo
consideradas derivativos embutidos.
Em milhdes de R$
Perda/
Ganho Valor justo
Valor Principal (ton) Compra/  Strike Médio Valor justo Realizado VaR por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 Venda (USD/ton) 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.09 2010
Compra de matéria-prima
Forwards Niquel . 26 - \' 17.523 - - (0,5) - -
Forwards Cobre 201 361 6.696 (0,1) 1 (0,4) - (0,1)
Total (0,1) 1 (0,9) 0,1 (0,1)
Compra de produtos intermedidrios
FOIWAIQ. ...t b e bbbt s naeesaeenaean - 230 N/A N/A - 2 2 - -
Posicoes de Companhias de controle compartilhado
Apresentamos a seguir os valores justos dos derivativos de Companhias de controle compartilhado da Vale. Esses instrumentos séo gerenciados sob as politicas de risco préprias de cada uma dessas Companhias. Contudo
os efeitos das marcagdes a mercado séo reconhecidos nas demonstragdes contabeis na propor¢éo da participagdo de cada uma dessas Companhias.
Programa de protecao cambial
A fim de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram contratadas operacdes de swaps para converter para reais os fluxos de caixa de dividas indexadas ao délar norte-americano. Neste swap, é recebida uma taxa fixa em
dodlares norte-americanos e executado pagamentos em reais, indexados ao CDI.
Em milhdes de R$
Valor Principal Valor justo VaR
Fluxo 31.12.09 indice Taxa Média 31.12.09 31.12.09
Swap taxa fixa vs. CDI
Ativo.... usb 7 usD 3,97% 12 -
Passivo .. R$ 14 CDI 100,22% (16) -
Liquido 4) 0,4
Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: Dividas atreladas ao USD.
O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagdo da quotacdo do USD/BRL.
Programa de hedge
Foram contratadas operacdes de swaps para transformar parte dos pagamentos de dividas atreladas a Libor USD em pagamentos em taxa fixa em ddlares norte-americanos. Neste swap, sdo recebidas taxas flutuantes
(Libor USD) em ddlares norte-americanos e executado pagamentos em taxas fixas em délares norte-americanos.
Em milhdes de R$
Valor Principal Valor justo VaR
Fluxo 31.12.09 indice Taxa Média 31.12.09 31.12.09
Swap USD flutuante vs. pré
uUSD 1 Libor Libor + 0,65% 1,7 -
Passivo .. Tx.Pré 3,98% (1,8) -
Liquido (0,1) -
Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
ltem hedgeado: Dividas atreladas a Libor USD.
O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima é anulado pelo resultado de perda/ganho do item hedgeado devido a variagao da Libor USD.
Analise de Sensibilidade — Derivativos da Controladora e Controladas
Valores em R$ milhdes
Programa Instrumento Risco MtM Cenériol Cenério ll Cenario lll Cenério IV
Programa de protecéo dos empréstimos e Swap CDI vs. taxa fixa em USD Flutuacdo do BRL/USD 64 (99) 99 (198) 198
financiamentos em reais (indexados a CDI) Flutuagao do cupom cambial 64 (4) 4 (8) 8
Swap CDI vs. taxa flutuante em USD Flutuagdo do BRL/USD 5 (11) 11 (21) 21
Flutuacdo do cupom cambial 5 (1) 1 (3) 3
Item Protegido - Divida indexada a CDI Flutuagdo do BRL/USD n.a. - - = =
Programa de protecéo dos empréstimos e Swap TJLP vs. taxa fixa em USD Flutuacdo do BRL/USD 8 (25) 25 (50) 50
financiamentos em reais (indexados a TJLP) Flutuacdo do cupom cambial 8 3) 3 7) 6
Flutuagdo da taxa pré em reais 8 (8) 9 (15) 19
Swap TJLP vs. taxa flutuante em USD Flutuacdo do BRL/USD 3 (8) 8 (16) 16
Flutuagdo do cupom cambial 3 2) 2 (5) 4
Flutuacdo da taxa pré em reais 3 (4) 5 (8) 12
Item Protegido - Divida indexada a CDI Flutuacdo do BRL/USD n.a. - - - -
Programa de protecdo para empréstimos e Swap taxa flutuante em EUR vs. taxa flutuante em USD Flutuagdo do EUR/USD 0,2 (0,2) 0,2 (0,4) 0,4
financiamentos em euros Flutuacao da Euribor 0,2 - - - -
Flutuacdo da Libor Délar 0,2 - - - -
Item Protegido - Divida indexada a Euro Flutuacdo do EUR/USD n.a. 0,2 (0,2) 0,4 (0,4)
Programa de protecao para os emprestimos e Swap USD flutuante vs. USD fixo Flutuacdo USD/BRL 1) 0,2) 0,2 (0,4) 0,4
financiamentosa taxa flutuante em USD Variagdo USD Libor (1) 0,1) 0,1 (0,1) 0,1
Item Protegido - Divida pés-fixada da Vale Inco Flutuacdo da Libor Délar n.a. 0,1 (0,1) 0,1 (0,1)
Programa de protecao para compra de 6leo Compra a termo de éleo combustivel - Bunker Oil Flutuagdo do prego do Bunker Oil 5 (6) 6 (11) 11
combustivel
Item Protegido - Parte dos custos atrelado ao preco do dleo Flutuagdo do prego do Bunker Oil n.a. 6 (6) 11 (11)
combustivel
Programa de protegao para contratacdo de frete  Compra de contratos frete - FFA Flutuagdo dos precgos de frete 2,9 (5) 5 (11) 11
maritimo
Item Protegido - Parte do custo da Vale atrelados ao preco do frete Flutuacdo dos precos de frete n.a. 5 (5) 11 (11)
Programa de protegao estratégica de fluxo de Contratos de venda de aluminio com liquidagéo futura Flutuacdo do preco do aluminio (4) (7) 7 (14) 14
caixa de aluminio Opcdes de aluminio Flutuacdo do preco do aluminio (3) (6) 6 (13) 13
Item Protegido - Parte da receita da Vale atrelada ao preco do Flutuacdo do prego do aluminio n.a. 14 (14) 27 (27)
aluminio
Programa de protecdo cambial para venda de Compra a termo de dolar australiano Flutuacdo do USD/AUD 0,9 (0,6) 0,6 (1,2) 1,2
carvao a preco fixo
Item Protegido: Parte dos custos da Vale demoninados em délar Flutuacdo do USD/AUD n.a. 1 (1) 1 (1)
australiano
Hedge cambial de fluxo de caixa Swap taxa fixa em BRL vs. taxa fixa em USD Flutuagdo do BRL/USD 7 (38) 38 (76) 76
Flutuacdo do cupom cambial 7 (1) 1 1) 1
Flutuacdo da taxa pré em reais 7 (3) 3 (6) 7
Iltem Hedgeado - Parte da receita da Vale denominada em délares Flutuacdo do BRL/USD n.a. 38 (38) 76 (76)
norte-americanos
Programa de protecdo cambial de fluxo de caixa Non-deliverable forward Flutuagdo do BRL/USD - 2) 2 (3) 3
Flutuacdo da Libor Délar - - - - -
Item Protegido - Parte da receita da Vale denominada em délares Flutuagdo do BRL/USD n.a. ) 3! 3)
norte-americanos
Programa de protecao estratégica de niquel Contratos de venda de niquel com liquidagao futura Flutuacdo do preco do niquel (2) (23) 23 (46) 46
Item Protegido - Parte da receita da Vale atrelada ao preco do niquel Flutuagédo do preco do niquel n.a. 23 (23) 46 (46)
Programa de venda de niquel a preco fixo Contratos de compra de niquel com liquidacéo futura Flutuacdo do preco do niquel 1 (2) 2 (3) 3
Item Protegido - Parte da receita da Vale atrelada ao preco do niquel Flutuagdo do preco do niquel n.a. 2 2) 3 3)
Programa de protegao para operagdes de Contratos de venda de niquel com liquidagao futura Flutuagdo do prego do niquel (0,2) (1) 1 (1) 1
compra de niquel
Item Protegido - Parte da receita da Vale atrelada ao preco do niquel Flutuagéo do preco do niquel n.a. 1 (1) 1 (1)
Derivativo embutido - Compra de matéria-prima  Derivativo Embutido - Compra de matéria-prima Flutuagdo do prego do niquel - - - - -
Derivativo embutido - Compra de matéria-prima  Derivativo Embutido - Compra de matéria-prima Flutuacdo do preco de cobre (0,1) (1) 1 (3 2
Derivativo embutido - Compra de energia Derivativo Embutido - Compra de energia - Opcdes de aluminio Flutuacdo do preco do aluminio (15) (6) 8 (9) 14
Analise de Sensibilidade - Derivativos de Companhias de Controle Compartilhado
Valores em R$ milhdes
Programa Instrumento Risco MtM Cenariol Cenario Il Cenario lll Cenario IV
Programa de protegao cambial Swap CDI vs. taxa fixa em USD Flutuagao do BRL/USD (4) 3) 3 (6) 6
Flutuagéo do cupom cambial (4) - - - -
Item Protegido - Divida indexada a délares norte-americanos Flutuacdo do BRL/USD n.a. 3 (3) 6 (6)
Programa de hedge Swap USD flutuante vs. Pré Flutuagao do BRL/USD (0,1) - - - -
Flutuacéo da Libor Délar (0,1) - - - -
Iltem hedgeado - Divida indexada a Libor Flutuacdo da Libor Délar n.a. - - - -
\ Continua... J
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS — Em Milhoes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado
Analise de Sensibilidade - Divida e Investimentos de Caixa
Os programas de investimento de caixa e captagao atrelados a moedas diferentes de reais estéo sujeitos a variagédo da taxa de cambio, tais como EUR/USD e USD/BRL.
Valores em R$ milhoes
Programa Instrumento Risco Cenario | Cenario Il Cenario lll Cenario IV
Financiamento Divida denominada em BRL Sem flutuacéo - - - -
Financiamento Divida denominada em USD Flutuacéo do BRL/USD 393 (393) 786 (786)
Financiamento Divida denominada em EUR Flutuacado do EUR/USD 0,2 (0,2) 0,3 (0,3)
Investimentos de caixa Investimentos denominada em BRL Sem flutuacédo - - - -
Investimentos de caixa Investimentos denominada em USD Flutuacdo do BRL/USD (175) 175 (349) 349
Risco de crédito nas operacoes e rating das instituicoes financeiras 2. Curvas de Taxas
As operagdes de derivativos s&do realizadas com instituicées financeiras de primeira linha. Os limites de  Cupom Cambial - USD Brasil
exposicao a instituigdes financeiras séo propostos anualmente para o comité executivo de gestéo de riscos e Taxa Taxa Taxa
aprovados pela diretoria executiva da Vale. O acompanhamento do risco de crédito das instituicdes financeiras Vencimento (% a.a.) Vencimento (% a.a.) Vencimento (% a.a.)
é feito utilizando uma metodologia de avaliagao de risco de crédito que considera, dentre outras informagdes, 31.12.2009 0,80 2.4.2012 3,04  1.10.2014 4,43
os ratings divulgados pelas agéncias de rating internacionais. No quadro abaixo, apresentamos os ratings em 1.3.2010... 0,80 2.7.2012 3,21 2.1.2015 4,65
moeda estrangeira publicados pelas agéncias Moody’s e S&P para as principais instituicdes financeiras com 1.4.2010... 0,88 1.10.2012 3,31 1.4.2015 4,67
as quais a Vale tinha operagdes em aberto em 31 de dezembro de 2009. 1.7.2010... 1,15 2.1.2013 3,47 4.1.2016 4,77
1.10.2010. 1,52 1.4.2013 3,67 2.1.2017 4,99
Nome da Holding Nome da Contraparte Moody’s* S&P* 3.1.2011... 1,93 1.7.2013 3,84 2.1.2018 517
JP Morgan Chase & Co.** JP Morgan Chase Bank Aa3 A+ 1.4.2011... 2,18 1.10.2013 4,00 2.1.2019 5,30
Banco Santander S.A.** Banco Santander Banespa S.A. Aa2 AA  1.7.2011... 2,48 2.1.2014 4,15 2.1.2020 5,30
Banco Santander S.A. Banco Santander S.A. Aa2 AA  3.10.2011. 2,70 1.4.2014 4,30 4.1.2021 5,51
Banco Santander S.A. Banco Santander Brasil S.A. Baa3 BBB- 2.1.2012 2,88 1.7.2014 4,38 3.1.2022 5,69
BNP Paribas** BNP Paribas Securities Corp. Aail AA
BNP Paribas BNP Paribas Aa Aa Curvade Juros USD
- Taxa Taxa Taxa
Ths’a Golldman Sach.s Group Inc. J Aron & (,;0' Al A Vencimento (% a.a.) Vencimento (% a.a.) Vencimento (% a.a.)
Itatl Unibanco Holding S.A. Banco Itati BBA S.A. Al BBB UsDID ... 016 USDOM 049 USD5A 272
Societe Generale** Banco Societe Generale do Brasil S.A. Aa2 A+ USDIM... 033 USD1A 063 USD7A 3.21
Societe Generale Societe Generale Aa2 A+ USD2M.... 0,40 USD2A 1,30 USD10A 3,61
Credit Agricole S.A. Calyon (London) Aal AA-  UsSD3M 0,42 USD3A 1,91
Banco Votorantim S.A. Banco Votorantim S.A. A3 BB+ USD6M.... 0,39 USD4A 2,37
Itat Unibanco Holding S.A. Unido de Bancos Brasileiros S.A. A1l BBB
Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A. A2 BBB- TJLP
Citigroup Inc.** Citibank NA (Brazil) A3 A Taxa Taxa Taxa
Deutsche Bank AG** Deutsche Bank AG (London) Aai A+ Vencimento (%a.a) Vencimento (% a.a.) Vencimento (% a.a.)
HSBC Holdings PLC HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Multiplo A1 BBB- 6,00  1.10.2011 7,07 1.10.2013 7,28
Barclays PLC Barclays Bank PLC Aa3 AA- 6,00 1.1.2012 715 1.1.2014 7,25
Banco Santander S.A.** Banco ABN AMRO Real S.A. Aa2 AA g"s‘;‘ };‘gg]g ;’gg ]-i-gg}: ;22
Standard Bank PLC** Standard Bank Limited (London) A3 - 6’68 1_1'0:2012 7’27 1_1'0:2014 7’25
Banco Bradesco S.A. Banco Bradesco S.A. A1 BBB 6:79 11.2013 7:29 112015 7:32
BNP Paribas™* BNP Paribas Energy & Commodities Aa1l AA 6,88 1.4.2013 7.30
Prudential Financial Inc.** Prudential Bache Commodities Ltd. (London) Baa2 A 6,97 1.7.2013 7,29
Natixis** Natixis Metals Limited Aa3 A+
Mitsui Co. Ltd.** Mitsui Bussan Commodities Ltd. A2 A+  Curva pré em Reais
* Para bancos brasileiros foi utilizado rating global dos depdsitos em moeda local. Taxa Taxa Taxa
** Rating da empresa controladora. Vencimento (% a.a.) Vencimento (% a.a.) Vencimento (% a.a.)
Curvas de mercado 31.12.2009 8,55 1.7.2011 11,38 1.7.2013 12,60
Na construcdo das curvas utilizadas para a precificagdo dos derivativos foram utilizados dados publicos da 4.1.2010... 8,55 3.10.2011 1,71 1.10.2013 12,63
BM&F, Banco Central do Brasil, London Metals Exchange (LME) e dados proprietarios de Thomson Reuters, 1‘21;818 ggg ;1;81; 1;33 ?1;81: ggg
Bloomberg L.P. & Enerdata. 1.7.2010... 930  2.7.2012 1231 1.10.2014 12,78
1. Curvas de Produtos 1.10.2010. 9,92  1.10.2012 12,39 2.1.2015 12,80
Aluminio 3.1.2011... 10,54 2.1.2013 12,45 2.1.2017 13,11
Preco Preco Preco 1.4.201 e 11,01 1.4.2013 12,563
Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton) EURO
;;gz ggé:/}g 2283 gg;l/—l 1 ;g;g Vencimento EUR/USD Vencimento EUR/USD Vencimento EUR/USD
’ ’ ’ 1,43 EUR9M 1,43 EUR4Y 1,45
2.215 JAN11 2.314 DEC11 2.389 1:43 EUR1Y 1:43 EURSY 1:47
2.226 FEB11 2.321 1,43 EUR2Y 1,43 EUR7Y 1,50
2.237 MART1 2.328 1,43 EUR3Y 1,44  EURIOY 1,53
2.248 APR11 2.335
2.257 MAY 11 2.342 AUD
2.268 JUN11 2.349 Vencimento AUD/USD Vencimento AUD/USD Vencimento AUD/USD
2.276 JUL11 2.356 1,12 AUDOM 1,15 AUD4Y 1,29
2.285 AUG11 2.363 1,12 AUD1Y 1,17 AUD5Y 1,33
2.293 SEP11 2.370 1,13 AUD2Y 1,21 AUD7Y 1,38
1,14 AUD3Y 1,25 AUD10Y 1,45
Niquel Cotacao de Fechamento
Preco Preco Preco USD/CAD ..ottt 1,0502 USD/BRL 1,7412 EUR/USD 1,4400
Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton) Movimentagao saldos de Balango: ) )
18.452 SEP10 18.633 JUN11 18.675 2000 Ativo 2008 zoogpass"m 2008
18.467 OCT10 18.647 JUL11 18.675 Curto Longo Longo Curto Longo Longo
18.493 NOV10 18.661 AUG11 18.675 Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo Prazo
18.517 DEC10 18.675 SEP11 18.675  perivativos nio designados
18.543 JAN11 18.675 OCT11 18.675  omo hedge
18.564 FEB11 18.675 NOV11 18.663 Risco de cambio e de taxas
18.585 MAR11 18.675 de juros
18.606 APR11 18.675 Swaps CDI & TJLP vs. taxa
18.621 MAY 11 18.675 fixa e flutuante em USD........ - 80 - - - (76)
Swap taxa flutuante em
Cobre EUR vs. taxa flutuante
Preco Preco Preco ;
Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton) vagag;xa fixa em USD : } : @ : :
LTz 0 7.296 NOV10 6.675 DEC10 6.982  Syaptaxafixaem USD
OCTI0 it 6.288 VS. CDl oo, - - - - (1) -
i Swap USD flutuante vs. pré... - - - - - -
Oleo Combustivel - Bunker Oil Swap taxa flutuante em
Preco Preco Preco USD vs. taxa fixa em USD... - - - (1) - 2
Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton) Vencimento (USD/ton) SL‘]VSEP) t\zlisxat;i(u;l;iir:ir?]mUSD
487 JUNTO 486 DEC10 493 Compra a termo de délares
487 JUL10 489 JANTT 500 australianos ..........ccccoeeenene - 1 - - - -
486 AUG10 489 FEB11 500 N 81 N 3) ) (78)
486 SEP10 489 MAR11 500 Risco de pregos de produtos
486 OCT10 493 APR11 505 Niquel
486 NOV10 493 MAY 11 505 Compra/Venda de niquel a
Preco fiXo ...coocvvrviiicniiiiinns 1 - 5 - - -
Aluminio - Volatilidade Compra/Venda de niquel a
Vencimento Vol. (% a.a.) Vencimento Vol. (% a.a.) Vencimento Vol. (% a.a.) _Pre¢° fIXO.........’.... """"""""" ° B ° N M i
Programa estratégico (2) . - - - 3) - -
34,7 VOLOM 33,1 VoL4Y 27,4 Frete maritimo .........cccccveevens 3 - - - - -
35,1 VOL1Y 32,1 VOL5Y 26,4 Gas natural.... _ - - - - _
35,2 voLay 29,8 VOL7Y 26,4 Aluminio (3)... R - R @) R R
34,3 VOL3Y 28,4 VOL10Y 26,4  Oleo combustivel (1) 5 - - - - -
COobre..ooiiiiieeee - - - - - -
FFA - Forward Freight Agreement 9 - 5 (5) 1) -
Preco Preco Preco Derivativos designados
Vencimento (USD/day) Vencimento (USD/day) Vencimento (USD/day) ©S°mo hedge
37.191 JuL10 32.688 FEB11 27109 Hedge cambial de fluxo
: ) : de caixa ......ccooeevrieriinnnne 2 6 - - - -
44.250 AUGTO 32688 MARTT 27109 AuMinio (3) .oveevesevereerrenes - - - ) - -
43.057 SEP10 32.688 APR11 27.109 2 6 N (7) N -
43.213 OCT10 30.894 MAY11 27.109  Total 1 87 5 (15) @ (78)
38.500 NOV10 30.894 JUN11 27.109 (1) Inclui derivativos realizados em 31.12.09 no valor de R$ 0,4;
38.500 DEC10 30.894 JUL11 27.109  (2) Inclui derivativos realizados em 31.12.09 no valor de R$ (1); e
38.500 JAN11 27.109 AUG11 27.109  (3) Inclui derivativos realizados em 31.12.09 no valor de R$ (2).
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS — Em Milhoes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado
Efeitos dos Derivativos no Resultado Liquidacao
Ganho (Perda) Reco- Financeira
nhecido no Resultado Acumulado
Acumulado 2009 2008
— - . 2009 2008 Derivativos ndo designados como hedge
Derivativos nao designados como hedge . O .
Risco de cambio e de taxas de juros Risco de cambio e de taxa§ de juros
Swaps CDI & TJLP vs. taxa fixa e flutuante em USD..... 184 (101) Swaps CDI & TJLP vs.taxa fixa e flutuante em USD 27 (40)
Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD.... R @ Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD (1) -
Swap taxa flutuante em Euro vs. taxa fixa em USD R . Swap taxa flutuante em Euro vs. taxa fixa em USD - -
Swap taxa flutuante em AUD vs. taxa fixa em USD 1 . Swap taxa flutuante em AUD vs. taxa fixa em USD 1 -
Swap taxa fixa em USD vs. CDI (4) - Swap taxa fixa em USD VS. CDl .....ccccciiiiiiiiiii e - -
Risco de pregos de produtos Risco de pregos de produtos
Niquel Niquel
Programa de compra de niquel a prego fixo ..........c.ccocevoiiiiiiciiicies - (10) @ 7
Programa estratégico ... (11) - ®) )
) 3 - 16
- (1) S
Gas natural... (1) et °
Frete maritimo . 7 . Gasnatural.... (1) -
Oleo combustivel.... 7 - Frete maritimo .. 4 -
ATUMINIO. ... - (2) Oleo combustivel.. 2 -
Derivativos embutidos: Aluminio - 11
Venda de niquel a preco fixo 9) 4 Derivativos embutidos:
Compra de matér!a-primei o @ 1 Compra de matéria-prima - 1)
Compra de energia - opg¢éo de aluminio ... - 2
Derivativos designados como hedge Derivativos designados como hedge
ATUMINIO. ..o ee e see e eee s @) = AUMINIO.cc - -
170 (106) 17 -
Os saldos ativos e (passivos) bem como as mudangas no valor justo dos derivativos séo apresentados como segue:
Acumulado
2009
Oleo Com-
Moedas/ bustivel Produtos
Juros e Gas de
(Libor) Natural Ouro Frete Aluminio Cobre Niquel Platina Total
Valor de mercado ndo realizado em 31.12.08...........ccccvririnininenene s (78) (1) - - - - 4 - (75)
Pagamentos (recebimentos) financeiros ... 27) 1) - 4) - - 15 - 17)
Despesas financeiras, liquidas (1) 190 7 - 7 9) - (23) - 172
Variagdes monetarias, lQUIdas (2) ..........ccooeririiiiiiiiese e 1) - - - - - 1 - -
Valor de mercado nao realizado em 31.12.09 84 5 - 3 ) - 3) - 80
2008
Oleo Com-
Moedas/ bustivel Produtos
Juros e Gas de
(Libor) Natural Ouro Frete Aluminio Cobre Niquel Platina Total
Ganhos (perdas) nao realizados €m 31.12.07 .......cccuviririnenene s 65 (1) (4) - (10) (19) 4 3) 32
Pagamentos (recebimentos) financeiros ... (40) - 4 - 11 16 5 3 (1)
Despesas financeiras, liquidas (115) - - - (1) 4 (6) - (118)
Variagdes monetarias, liquidas 12 - - - - 1) 1 - 12
Valor de mercado nao realizado em 31.12.08 (78) (U] - - - - 4 - (75)
(1) Contempla valores de hedge accounting que nao afetam o resultado financeiro da Vale, a saber: R$ (0,06) e R$ (0,1), 31 de dezembro de 2009 e 31 de dezembro de 2008, respectivamente.
Esses valores foram registrados no patriménio liquido sob a rubrica “resultado nédo realizado de avaliagdo a mercado” deduzidos de imposto de renda e na propor¢do de nossa participagao, quando aplicavel.
(2) Inclui reclassificacdes de variagdo cambial para o patriménio liquido da Vale: R$ (0,2) em 31 de dezembro de 2009.
Os vencimentos dos Ultimos contratos dos derivativos sdo apresentados a seguir: debéntures, respectivamente; e R$ 6 (R$ 6 em 31 de dezembro de 2008) de ac¢des de partes relacionadas,
Moedas/Juros (Libor).... Dezembro de 2019  respectivamente. Eles também incluem R$ 330 de titulos e valores mobilidrios do Governo Federal (R$ 336
Aluminio..... Dezembro de 2010 em 31 de dezembro de 2008) e R$ 40 de titulos e valores mobiliarios do Governo do Canada (R$ 47 em 31
Oleo combustivel Dezembro de 2010 de dezembro de 2008).
Dezembro de 2010 - . . .
Maio de 2011 Conciliacédo dos ativos e passivos reconhecidos no balanco
Em 31 de dezembro
22) FUNDO DE PENSAO 2009 2008
Em 31 de dezembro Outros Outros
CONSOLIDADO (*) Planos  Planos benefi- (*) Planos  Planos benefi-
TOTAL supera- defici- cios defi-  supera- defici- cios defi-
2009 2008 vitarios tarios citdrios  vitarios tarios citarios
Circulante 14 14 valor presente das obrigagdes
N&o Circulante.... 194 207 no final do exercicio................. (370) (397) (145) (329) (369) (128)
Total 208 221 ygior justo dos ativos no final
VALE dO eXerciCio.......cccvrvevreeiieniens 506 327 1 413 321 1
Os resultados da avaliagdo atuarial estdo assim representados: Valor liquido dos (ganhos) e
Evolucéo do valor presente das obrigacoes perdas nao reconhecidos
Em 31 de dezembro no balango .........ccccceviiiiiins (4) 35 (29) 32 13 (23)
2009 2008 Total 132 (35) (173) 116 (35) (150)
Outros Outros Ativo/(Passivo) atuarial
Planos Planos benefi- Planos Planos benefi- liquido provisionado:
supera- defici-  cios defi- supera- defici-  cios defi-  Curto prazo - (6) (8) - (1) (7)
vitarios tarios citarios vitarios tarios citarios Longo prazo 132 (29) (165) 116 (34) (143)
Valor presente das obrigacoes Ativo/(Passivo) atuarial
no inicio do exercicio ............... 329 412 145 327 414 155  liquido provisionado.. 132 (35) (173) 116 (35) (150)
Custo do servigo corrente 1 5 2 1 6 3 (*) A Vale n&o registrou em seu balango patrimonial o ativo decorrente da avaliagao atuarial, por ndo haver
Custo dos juros... 36 29 10 32 22 8 claramente uma evidéncia na realizacéo, conforme estabelece o item 49 da NPC 26.
Bfaneﬂcms pagos (26) (32) @ (30) @7 ©) Custos reconhecidos na demonstracao do resultado do exercicio
Ajuste no plano... - - - - 2 - Em 31 de dezembro
Alteragao das hipdteses .. 29 2 1 (41) - -
Perda (ganho) atuarial 1 36 15 40 (70) (40) 2009 2008
Efeitos de variagdes cambiais ... - (55) (21) - 22 8 Outros Outros
Valor presente das obriga- Planos Planos benefi- Planos Planos benefi-
¢oes no final do exercicio..... 370 397 145 329 369 128 supera- defici- cios defi-  supera- defici- cios defi-
N ) ) vitarios tarios citarios vitarios tarios citarios
Evolucéo do valor justo dos ativos .
Em 31 de dezembro ‘(J'Justo dobserwgobcgrrerjte ......... 1 5 2 1 7 3
uros sobre as obrigagdes
2009 2008 atuariais ..o, 36 29 10 32 26 9
Outros Outros ’
Planos Planos benefi- Planos Planos benefi- Repdlmento esperado dos
. . " . . " AtVOS ..o (49) (23) - (53) (28) (1)
supera- defici- cios defi-  supera- defici- cios defi- S
vitarios tarios citarios vitarios tarios citarios Amort|zago’es‘e (ganhos)
; ; e perdas liquidos ..........c.ceeueene - 2 (4) 1 1 R
Valor justo dos ativos no Total dos custos (receitas)
inicio do exercicio ...........ccce.. 413 340 1 431 372 1 L ’
Rendimento real dos ativos....... 114 46 - 8 (66) - liquidos.... (12) 13 8 (19) 6 1
Contribui¢éo da patrocinadora .. 5 18 8 4 23 6 Hipoteses Atuariais e Econémicas
Beneficios pagos..........ccccueeuens (26) (32) (8) (30) (27) (6) Todos os calculos atuariais envolvem projegdes futuras acerca de alguns parametros, tais como: salérios, juros,
Efeitos de variagbes cambiais ... - (45) - - 19 - inflagdo, comportamento dos beneficios do INSS, mortalidade, invalidez, etc. Nenhum resultado atuarial pode
Valor justo dos ativos no ser analisado sem o conhecimento prévio do cendrio de hipdteses utilizado na avaliagdo.
final do exercicio......c..ceserurnn 506 327 1 413 321 1 As hipdteses atuariais econdmicas adotadas foram formuladas considerando-se o longo prazo previsto para
Os ativos dos Planos em 31 de dezembro de 2009 incluem R$ 59 (R$ 26 em 31 de dezembro de 2008) e sua maturacéo, devendo, por isso, serem analisadas sob essa 6tica. Portanto, a curto prazo, elas podem nao
\ R$ 7 (R$ 7 em 31 de dezembro de 2008) referente a investimentos em carteira de agdes da propria Vale e ser necessariamente realizadas. )
Continua...
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS — Em Milhoes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado
Nas avaliagoes foram adotadas as seguintes hipéteses econémicas: Planos deficitarios por categoria de ativo
Em 31 de dezembro
Brasil  Ativos por categoria 2009 2008
2009 2008 Caixa e equivalentes 3 5
Outros Outros Titulos em acéo — liquido 136 113
Planos Planos benefi- Planos Planos benefi- Titulo de divida de corporagdes 1 1
supera- defici- cios defi-  supera- defici- cios defi-  Titulo de dividas de instituicdes financeiras 2 2
vitarios tarios citarios vitarios tarios citarios Titulo de divida do governo 45 53
Taxa de desconto ................. 11.08% p.a. 11.08% p.a. 11.08% p.a. 11.28% p.a. 11.28% p.a. 11.28% p.a. Fundo de investimento em renda fixa.. 100 114
Taxa de retorno esperado dos Fundo de investimento €m ag0esS..........ccvcviiiiiieiieiieiee e 42 55
AtVOS .o 12.00% p.a. 11.50% p.a. N/A 12.22% p.a. 13.00% p.a. N/A  Total 329 343
Taxa de crescimento dos Fundos néo relacionados aos planos de risco (2) (3)
salarios e encargos — Valor justo dos ativos do plano no final do exercicio... 327 340
até 47 anos.........cccevveenenne 7.64% p.a. 7.64% p.a. N/A  7.12% p.a. N/A N/A" Outros beneficios deficitarios
Taxa, qe crescimento dos Planos no exterior
saldrios e encargos — . . i .
apOS 47 @NOS ......eeevererennn 4.50% p.a. 4.50% p.a. N/A  4.00% p.a. N/A N/a  Outros beneficios deficitdrios por categoria de ativo
IFIAGAD e 450%p.a. 4.50%pa. 4.50%pa. 4.00%pa. 4.00%pa. 4.00%pa. _ Em 31 de dezembro
Taxa de crescimento nominal Ativos por categoria 2009 2008
dos custos médicos ............ N/A N/A 7.63% p.a. N/A N/A 7.12%p.a. CaiX8 € eQUIVAIBNTE ...ooovvvviiiriiiiiiiisi s 1 1
Valor justo dos ativos do plano no final do exercicio.........cecerurruruenns 1 1
Exterior  pesembolso do fluxo de caixa futuro
2009 2008 Em 2010, a Vale espera desembolsar com planos de penséo e outros beneficios R$ 30 para o consolidado.
Outros Outros Estimativa de pagamento de beneficios futuros
Planos Planos benefi- Planos Planos benefi- A tabela a seguir apresenta a expectativa de pagamentos de beneficios, que refletem servigos futuros, como
supera- defici- cios defi-  supera- defici- cios defi-  segue:
vitarios tarios citarios vitarios tarios citarios Outros
Taxa de desconto .................. N/A 6.21% p.a. 6.20% p.a. N/A 5.58%p.a. 7.32% p.a. Planos Planos benefi-
Taxa de retorno esperado supera- defici- cios defi-
dos ativos.......ccceeerieiieninnns N/A  7.00% p.a. 6.23% p.a. N/A 6.99% p.a. 7.35% p.a. vitarios tarios citarios Total
Taxa de crescimento dos 28 31 8 67
saldrios e encargos — 30 32 9 71
até 47 anoS.......ccceeeeeeennnenn. N/A 411%p.a. 3.58% p.a. N/A  4.12% p.a. 3.58% p.a. 31 32 9 72
Taxa de crescimento dos 33 32 10 75
salarios e encargos — 34 31 10 75
apos 47 anos.. N/A 411%p.a. 3.58% p.a. N/A 412% p.a. 3.58% p.a. 198 154 51 403
Inflagéo N/A  2.00% p.a. 2.00% p.a. N/A  2.00% p.a. 2.00% p.a.
Taxa de crescimento nomina 23) SEGUROS
dos custos médicos............. N/A N/A 6.04% p.a. N/A N/A 6.19%pa. A colnFroIad~a em conjun_to da Brallde§p_ar mantém cobertura_s de seguros consideradas suficientes por sua
Ativos dos planos administraga@o para cobrir eventuais sinistros, conforme descrito a seguir:
Planos Brasileiros VALE
A politica de investimentos dos planos previdencidrios patrocinados para os trabalhadores brasileiros esta Riscos Operacionais
baseada em um cenério macroeconémico de longo prazo, e retornos esperados apresentados no Relatério A Vale possui um amplo programa de gerenciamento de riscos, que proporciona cobertura e protecao para
de Avaliagdo Atuarial preparado pela consultoria atuarial. A definigio sobre a Politica de Investimento foi todos os seus ativos, bem como para possiveis perdas com interrupgao de produgéo, através de uma apolice
criada para cada obrigacdo, e os seguintes resultados deste estudo estratégico de alocagdo de ativos sdo do tipo All Risks. Este programa contempla inspecGes e treinamentos in loco utilizando-se da estrutura de
apresentados para 2009. varios comités de risco espalhados pela Vale, suas controladas e coligadas. A Vale procura alinhar os riscos
As alocagdes dos ativos dos planos, dos fundos de pens&o locais cumprem regulamentacdo emitida pelo em todas as areas, proporcionando um tratamento dnico e uniforme, buscando nos mercados nacional e
CMN - Conselho Monetario Nacional (Resolugao CMN n? 3.792/09). Autorizando a investir em seis diferentes internacional coberturas compativeis com uma Companhia do seu porte.
classes de ativos, definidos como segmentos por Lei, como segue: renda fixa, agdes, investimentos estruturados Seguros
(investimentos alternativos e projetos de infra estrutura), investimentos internacionais, iméveis e empréstimo Visando a adequada mitigagdo dos riscos, a Vale contrata varios tipos diferentes de apdlices de seguros, tais
aos participantes. como seguros de riscos operacionais e responsabilidade civil, além de uma apdlice de seguro de vida para
As demonstragdes da politica de investimento dos planos sdo aprovadas pelo Conselho Fiscal, a Diretoria seus funcionarios. As coberturas destas apolices séo contratadas em linha com a Politica de Gestao de Riscos
Executiva e duas Comissdes de Investimentos da Vale. Os gestores da carteira interna e externa estdo Corporativos e similares aos seguros contratados por outras companhias da industria de mineragéo. Entre os
autorizados a exercer o poder de investimento no ambito das limitagdes impostas pelo Conselho de instrumentos de gestdo, a Vale utiliza desde 2002 uma resseguradora cativa e que Ihe permite a contratagao de
Administragdo e os Comités de Investimento. seguros em bases competitivas bem como o acesso direto aos principais mercados internacionais de seguro
Os fundos de pensdo tem um processo de gerenciamento de risco com as politicas estabelecidas que e resseguro.
pretendem identificar, medir e controlar todos os tipos de riscos enfrentados pelos nossos planos, tais como: A gestédo de seguros é realizada na Vale com o apoio dos comités de seguros existentes nas diversas areas
mercado, liquidez, crédito, operacionais, sistémicos e juridica. operacionais da Vale e que sdo compostos por varios profissionais destas unidades.
Planos no exterior i , ) __ 24) OUTRAS INFORMAGOES
A estlta.tegla par.a cada um doslpl.anos de peﬁsao patrocinado pela szle Inco & basgad.a em uma combinagao a) Outras Obrigagdes, no Consolidado Holding, referem-se, basicamente, as fragcdes de a¢des do grupamento
de prlatlcas !ocals eas carac?er]stlc?s especificas dos pIanos' de pensdo em cada pgls, mclu'md.o a estrutura’d'o deliberado na AGE de 30 de abril de 2004, que foram vendidas em leilao na BOVESPA em 14 de julho de
passwo,.o risco versus comércio sdo rgcompensado entre diferentes classes de ativos e a liquidez necessaria 2004, sendo que os valores foram creditados ou colocados & disposicao dos acionistas e montam R$ 26
para satisfazer pagamentos de beneficios. (2008 — RS 26).
Planos de pens&o superavitarios b) Despesas Gerais e Administrativas no Consolidado Holding referem-se a Despesas de Pessoal no montante
Planos Brasileiros de R$ 3 (2008 — R$ 4) e Outras Despesas Gerais e Administrativas no montante de R$ 18 (2008 — R$ 8).
O Plano de Beneficio Definido (“Plano antigo”) tem a maior parte de seus ativos alocados em renda fixa, ¢) Resultado Financeiro - (Consolidado Holding)
principalmente no governo brasileiro (como TIPS) e da inflacdo a longo prazo das empresas ligadas com 2009 2008
o objetivo de reduzir a volatilidade do ativo e do passivo. A meta é de 55% do total dos ativos. A estratégia Receita de aplicagoes financeiras.... o8 45
de investimentos LDI (Liability Driven Investments), quando consideradas em conjunto com o segmento de Despesas de juros sobre notas promissérias comerciais .. (46) (88)
empréstimos aos participantes, visa prote¢cao dos passivos do plano “hedge” contra o risco de inflagdo e Despesas de juros sobre debéntures................. (64) R
volatilidade. Outros segmentos ou classes de ativos, tém os seus alvos, como segue: investimento em agoes - @) 3)
28%; investimentossestruturados - 5%; investimentos internacionais - 2%; imobiliario - 6% e empréstimos aos Total (84) (46)
participantes - 4%. Segmento de investimentos estruturados, tem investido apenas em Fundos de sociedades . . . . .
néo listadas no valor de R$ 9 e R$ 9 no final de 31 de dezembro de 2009 e 2008, respectivamente. d) Outras Receitas (Despesas) Operacionais - (Consolidado Holding) 2009 2008
A politica de investimento tem o objetivo de alcancgar a diversificagdo adequada, a renda atual e crescimento L
. . o . ! ) . Despesas tributarias...........ccccooiiiiiiiiiiii (20) (22)
de capital a longo prazo, através da combinagéo de todas as classes de ativos acima descritos para cumprir Outros 3) A
suas obrigacdes com o nivel adequado de risco. Este plano tem um rendimento médio nominal de 21,3% a.a. 0. o )
em termos de délares nos ultimos 10 anos. . - ) ) I N ~
- .\ N - - - e) Resultado na Alienacao de Investimentos no Consolidado Holding refere-se a venda de 16.600.000 acdes
O Plano Vale Mais (“Plano novo”) tem obrigagées com caracteristicas dos planos de beneficio definido e . .
I . - . ; . ) X da CPFL Energia em maio/2009; e
planos de contribuigao definida, conforme mencionado. A maior parte dos investimentos estd em renda fixa. . - . ' L .
: N . . . . f) Receitas de Dividendos, no Consolidado Holding e Total, referem-se aos dividendos recebidos da CPFL
Foi também implementado um LDI (Liability Driven Investments) para reduzir a volatilidade das componentes Energia S.A., no montante de R$ 83 (2008 — R$ 119)
do ativo e do passivo do plano de beneficios definidos, utilizando titulos indexados a inflagao (como TIPS). A r ’
alocacdo é de 60% em renda fixa. Outros segmentos ou classes de ativos, tém os seus alvos, como segue: 25) EVENTOS SUBSEQUENTES
Investimento em acgdes - 24%,; investimentos estruturados - 2%; investimentos internacionais - 2%; imobiliario - a) A CPFL Energia S.A. divulgou em 01 de margo de 2010, através de Aviso aos Acionistas, deliberacao de
3% e empréstimos aos participantes - 10%. Segmento de investimentos estruturados tem investido apenas pagamento de dividendos, referente ao 22 semestre de 2009, o qual ser4 ratificado em Assembleia Geral
em Fundos de sociedades n&o listadas no valor de R$ 2 e R$ 1 no final de 31 de dezembro de 2009 e 2008, Ordinaria, a ser realizada em 20 de abril de 2010. O valor a ser distribuido sera de R$ 655 (valor atribuivel
respectivamente. a Bradespar sera de R$ 34), equivalente a R$ 1,364872065 por acao ordindria, a ser imputado ao dividendo
A Contribuigdo Definida do Vale Mais oferece trés opgbes de combinagao de classes de ativos que podem ser obrigatério de 2009.
escolhidos pelos participantes. As opcdes sao: Renda fixa - 100%, 80% de ’renda fixa e 20% agbes e 65% de b) Em 26 de fevereiro de 2010, a Bradespar anunciou a distribuicdo minima de US$ 200 milhdes para o
renda fixa e 35% agdes. Opgéo de agdes € um indice de fundos que tem o Indice Bovespa como referéncia.  corrente exercicio, a ser convertido em reais pela cotagéo do délar de venda (Ptax-opgéo 5), divulgado pelo
A de politica de investimentos tem o objetivo de alcancar a diversificagao adequada, a renda atual e crescimento  Banco Central do Brasil, do dia til anterior ao da realizacdo das reunides do Conselho de Administracédo
de capital a longo prazo, através da combinagéo de todas as classes de ativos acima descritos para cumprir previstas para os dias 30.4 e 29.10.2010. O referido montante sera pago em duas parcelas semestrais de
suas obrigacbes e metas, com o nivel adequado de risco. Este plano tem um rendimento médio nominal de  US$ 100 milhdes, em 14.5 e 12.11.2010, sendo que R$ 95 da primeira parcela refere-se ao complemento dos
20% a.a. em termos de ddlares nos ultimos 10 anos. juros sobre o capital proprio do exercicio de 2009.
Planos de pensao deficitarios ORGAOS DA ADMINISTRAQI\O
Obrigacodes planos Brasileiros
Esta obrigacéo tem a alocagdo exclusiva do ativo em renda fixa. Também é usado o LDI (Liability Driven Conselho de Administragéo Diretoria
Investments) como estratégia para este plano. A maioria dos recursos foram investidos em titulos do governo presidente Diretor-Presidente
a longo prazo e titulos indexados a inflagdo das empresas, com o objetivo de minimizar a volatilidade do ativo Lazaro de Mello Brandao Jodo Moisés de Oliveira
edo pgssivo.e redl.Jzir o risco de inﬂgg.j;lo. . o . Vice-Presidente Diretor
A politica de investimentos tem o objetivo de alcancar a diversificagédo adequada, a renda atual e crescimento  apiani0 Bornia Renato da Cruz Gomes
de capital a longo prazo, através da combinacgéo de todas as classes de ativos acima descritos, para cumprir
suas obrigagdes com o nivel adequado de risco. Esta obrigagdo tem um rendimento médio nominal de Membros =~ Conselho Fiscal
22,8% a.a. em termos de délares nos ultimos 8 anos. Ma’mq da Silveira Te!xe|ra \_Jumor :
' Mércio Artur Laurelli Cypriano Efetivos
Planos no exterior Jodo Aguiar Alvarez Antonio José da Barbara
Para todos os planos de pensao, exceto a PT Inco., a meta de alocagao dos ativos € de 60% em investimentos Denise Aguiar Alvarez José Luis Elias
em acgdes e 40% em investimentos de renda fixa, com todos os valores mobiliarios negociados nos mercados Luiz Carlos Trabuco Cappi Manuel Maria Pulido Garcia Ferrao de Sousa
publicos. Investimentos em renda fixa estdo em titulos nacionais para o mercado de cada plano, e envolve C?rlos Alberto Rodrigues Guilhermg Suplentes
uma mistura de titulos do governo e titulos de corporagdes. Os investimentos em acdes sao essencialmente Ricardo Abecassis Espirito Santo Silva Jodo Batista de Moraes
de natureza global e envolver uma mistura de grandes, médias e pequenas empresas de capitalizagdo, com Francisco Ravara Cary Marcos Aparecido Galende
um investimento modesto explicito em ag¢des nacionais para cada plano. Os planos canadenses também usam Olidio Aralde Junior
uma estratégia de protecdo cambial “hedge” (cada um que desenvolveu exposi¢cao cambial de 50% é coberto),
devido ao grande risco de titulos estrangeiros. Para a PT Inco., a meta de alocacao de investimento em ag¢des
é de 20% e o restante em renda fixa, com a grande maioria desses investimentos que estéo sendo feitas dentro Sergio de Jesus
do mercado interno. Contador — CRC — 1SP198209/0-2
\ Continua... )
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os infra-assinados, membros do Conselho Fiscal da Bradespar S.A., no exercicio de suas atribui¢coes legais e estatutarias, tendo examinado o Relatério da Administragdo e as Demonstragdes Financeiras relativos ao
exercicio social encerrado em 31.12.2009, e o Estudo Técnico de Viabilidade de Geracao de Lucros Tributaveis, trazidos a valor presente, que tem por objetivo a realizagcdo de Ativo Fiscal Diferido de acordo com a Instrugdo
CVM n® 371, de 27.6.2002, e a vista do parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, apresentado sem ressalvas, séo de opinido que as citadas pecas, examinadas a luz da legislagcdo societaria vigente,
refletem adequadamente a situagao patrimonial e financeira da Sociedade, opinando por sua aprovacgao pelos Acionistas na Assembleia Geral Ordinaria.

Sao Paulo, SP, 26 de margo de 2010

Joao Batista de Moraes

Marcos Aparecido Galende

Manuel Maria Pulido G. F. de Sousa

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas
BRADESPAR S.A.

1. Examinamos o balango patrimonial da Bradespar S.A. (Controladora) e o balango patrimonial consolidado da
Bradespar S.A. e empresas controladas e controladas em conjunto (Consolidado) em 31 de dezembro de 2009
e as correspondentes demonstracoes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do
valor adicionado, bem como as correspondentes demonstragdes consolidadas do resultado, dos fluxos de caixa e
do valor adicionado do exercicio findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade de sua administragdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragoes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagao das demonstragdes financeiras
em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil
e de controles internos da Companhia, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliacdo das praticas e estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administracdo da Companhia, bem como da apresentagdo das demonstracoes
financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Bradespar S.A. (Controladora) e da Bradespar S.A. e
empresas controladas e controladas em conjunto (Consolidado) em 31 de dezembro de 2009 e o resultado das
operages, as mutacdes do patriménio liquido, os fluxos de caixa e os valores adicionados nas operagdes do
exercicio findo nessa data, bem como o resultado consolidado das operagdes, os fluxos de caixa consolidados e os
valores adicionados consolidados nas operagdes desse exercicio, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

4. Nosso exame foi conduzido com o objetivo de emitir parecer sobre as demonstragdes financeiras referidas
no primeiro paragrafo, tomadas em conjunto. O balango patrimonial da Bradespar S.A. e empresas controladas
(Consolidado Holding) em 31 de dezembro de 2009 e as correspondentes demonstragdes consolidadas do
resultado, do fluxo de caixa e do valor adicionado do exercicio findo nessa data, apresentados para propiciar
informagdes suplementares sobre a Companhia, ndo sdo requeridas como parte integrante das demonstracdes
financeiras. Essas demonstracdes suplementares foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria
descritos no segundo paragrafo e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas em todos os seus
aspectos relevantes em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

5. O exame das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, apresentadas para
fins de comparac&o, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram parecer
com data de 26 de marco de 2009, sem ressalvas e contendo paragrafo de divisdo de responsabilidade sobre o
exame das demonstracdes financeiras de certas investidas indiretas da Bradespar S.A., mencionadas na Nota
13 (b), item (10). Consoante parecer desses auditores, o investimento proporcional da Bradespar S.A. nessas
investidas e o resultado negativo da sua avaliagéo pela equivaléncia patrimonial representam, respectivamente,
14,3% do investimento em 31 de dezembro de 2008 e 8,7% do resultado de equivaléncia patrimonial do exercicio
findo nessa data.

Séo Paulo, 26 de marco de 2010

PRICEWVATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Luis Carlos Matias Ramos
Contador — CRC 1SP171564/0-1
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Bradespar

Mensagem aos Acionistas.

2009 foi um importante ano na trajetéria da BRADESPAR. Em um periodo ainda bastante afetado pelas turbuléncias na economia global, a sélida estrutura
da Companhia, aliada & sua estratégia de gestao participativa e proxima das empresas investidas, foi a base que deu a seguranga para seguir buscando seu
principal objetivo e compromisso de criar valor para seus acionistas.

No exercicio, a BRADESPAR registrou Lucro Liquido de R$ 952,7 milhGes e a remuneragao paga aos acionistas, na forma de Dividendos e Juros sobre o
Capital Proprio, atingiu a maior marca da sua histéria, somando R$ 392,7 milhoes. Adicionalmente, em 2009, a Companhia empreendeu diversas agoes para a
reestruturacéo financeira de seu passivo, como a segunda Emisséo de Debéntures e a alienacéo de parte de sua participacao na CPFL Energia.

Parte fundamental para a obtengao desses resultados foi o desempenho das empresas investidas, a VALE e a CPFL Energia. N&o obstante a queda da
demanda global que afetou todos os setores com negécios relacionados & exportagao, a VALE obteve Lucro Liquido de R$ 10,2 bilhdes em 2009, resultando
em R$ 630,4 milhdes em equivaléncia patrimonial na BRADESPAR. Cabe ressaltar que a BRADESPAR participa ativamente do Conselho de Administragéo e
dos Comités de Assessoramento da VALE, contribuindo, em conjunto com os demais acionistas controladores da Valepar S.A., para a tomada de decisdes
estratégicas, visando & maior rentabilidade e ao maior crescimento da empresa.

A CPFL Energia, por sua vez, manteve o foco de suas estratégias orientado para a expansao e a diversificagao do portfélio de negécios e para iniciativas
visando ao aumento da eficiéncia operacional de suas controladas. Em 2009, seu Lucro Liquido alcangou R$ 1,3 bilhao e sua Receita Operacional Bruta somou
R$ 15,7 bilhdes, aumento de 9,2% em relagao ao exercicio anterior.

A partir do segundo semestre de 2009, com a retomada do crescimento da economia global e a aceleracao observada na economia brasileira - uma das
Ultimas a entrar em recess&o e das primeiras a apresentar recuperagao - 0 mercado de capitais brasileiro observou o retorno dos investimentos estrangeiros
ao Pais, o que impulsionou a valorizagao de 82,7% do Ibovespa, principal indice da BM&FBOVESPA.
As acdes preferenciais da BRADESPAR (BRAP4) acompanharam essa evolugao e tiveram desempenho ainda superior ao Ibovespa, apresentando variagao
positiva de 108,8%, reflexo da estratégia acertada de condugao dos negécios e da confianga conquistada junto aos investidores.
Todos esses importantes passos empreendidos em 2009 sao fruto de mais um ano de dedicacao e trabalho dos administradores e colaboradores da
BRADESPAR e da confianca de seus acionistas, alicerces essenciais & prosperidade e continuidade do negécio, aos quais agradecemos pelo apoio constante
ao longo de toda a nossa trajetdria

Lazaro de Mello Brandao

do C Iho de ini a

ESTRUTURA DOS INVESTIMENTOS

Constituida em marco de 2000 - a partir da cisao parcial do Banco Bradesco S.A. -, a BRADESPAR concentra seus investimentos, atualmente, na VALE e na
CPFL Energia. Em 30 de dezembro de 2009, o valor de mercado de seus ativos, deduzida a divida liquida, correspondia a cerca de R$ 15,3 bilhdes.

100% V/T
Antares
100% Vi 21,2%V
g i—boo%vrr 00%V |17 00T
0,4%T w 77
Millennium Brumado Valepar
3,6% VIT i 53,9% V
Legenda 17%VIT 333%T
% V - % do capital votante = V
% T - % do capital total CPFL

ESTRUTURA ACIONARIA

Em 31.12.2009, o capital social da BRADESPAR era constituido por 349.689.400 agoes, sendo 122.664.504 agoes ordinarias e 227.024.896 ages preferenciais,
com a seguinte estrutura de participagéo:

Grupo Espirito Santo Grupo Controlador * Free Float
5,4% ON 72,1% ON 22,5% ON
1,9% Total 1,4% PN 98,6% PN

26,2% Total 71,9% Total

BRADESPAR
= Composto por: Cidade de Deus — Cia. Comercial Participacdes, Fundagao Bradesco, NCF Participacdes S.A. e Nova Cidade de Deus Participacdes S.A.

ASPECTOS ECONOMICOS E FINANCEIROS - CONSOLIDADO HOLDING

A BRADESPAR apresenta, complementarmente, todos os anos, informagoes financeiras consolidando somente suas controladas nao operacionais. Esse
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MERCADO DE CAPITAIS

Desde a sua criagéo, a BRADESPAR tem suas acées ordinarias e preferenciais negociadas no segmento Nivel 1 da BM&FBOVESPA, sob o codigo BRAP3
(ON) e BRAP4 (PN). Suas agdes integram o Ibovespa, que inclui as Companhias mais liquidas do mercado brasileiro, e o IGC, composto pelas Companhias
que adotam préticas diferenciadas de Governanga Corporativa.,

Além disso, com o proposito de ampliar as alternativas de negociagéo, bem como a liquidez dos seus papéis, buscando-se inser¢ao gradual da empresa no
mercado de capitais internacional, a BRADESPAR também tem seus titulos negociados no Latibex — Mercado de Empresas Latino-Americanas da Bolsa de
Valores de Madri, na Espanha, em Euros, por meio do Programa de Depositary Receipts, vinculado ao Global Depositary Receipts (GDRs)

Evolucao da Cotagao - BRAP3 x BRAP4 x VALE3 x CPFE3 x IBOV
Desempenho das Acoes na BM&FBOVESPA em 2009
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Cotagdes ajustadas por proventos, incluindo Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Proprio.
Fonte: Economatica

Liquidez

A média diria do volume de acbes preferenciais, de emissao da BRADESPAR, negociada em 2009, situou-se em R$ 32,8 milhdes

Evolucéo do Volume Financeiro Médio Diario de A¢ées Negociadas
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Prémio/Desconto

O valor de mercado das participagoes detidas pela BRADESPAR atingiu cerca de R$ 15,9 bilhdes ao final de 2009, sem considerar qualquer prémio de controle
para a participacao na VALE. Esse total ¢ composto em 94,4% pelo investimento na VALE e em 5,6% pelo investimento na CPFL Energia.

Em relagéo ao valor de mercado das participagdes nas empresas investidas, o valor de mercado da BRADESPAR, deduzindo-se a Divida Liquida de R$ 541,5
milhdes, apresentou desconto de 10,9%.

Como Companhia de Investimentos, a BRADESPAR tem suas Receitas Operacionais assim originadas: Resultado de Equivaléncia Patrimonial, que inclui
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio, da Valepar/VALE; Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio recebidos da CPFL Energia; e ganhos realizados na
alienagao de seus investimentos

A BRADESPAR, em 2009, registrou receita operacional de R$ 1,2 bilhdo, mantendo-se nos mesmos patamares do ano anterior, composta da seguinte forma
* Resultado positivo de R$ 630,4 milhdes relacionado a equivaléncia patrimonial da Valepar/VALE;

+ R$ 483,2 milhdes referentes a alienagao de 16.600.000 agdes da CPFL Energia; e

+ R$ 83 milhdes de Dividendos recebidos da CPFL Energia.

Despesas de Pessoal, Gerais e Administrativas
Em 2009, as Despesas de Pessoal totalizaram R$ 3,1 milhoes, redugéo de 31% em relagéo ao mesmo periodo de 2008.

As Despesas Gerais e Administrativas somaram R$ 18 milhdes no exercicio, devido, principalmente, a contratagao de assessores financeiros, advogados e
consultores para as operagdes de venda de agdes da CPFL Energia, Emissao Publica de Notas Promissorias e de Debéntures da BRADESPAR

Resultado Financeiro

A Despesa Financeira Liquida da BRADESPAR, em 2009, foi de R$ 84,4 milhdes, refletindo, principalmente, os juros da 2% Emissao de Debéntures da
BRADESPAR, correspondentes & variagao acumulada de 105% das taxas médias dos Dls para a 12 série, no montante de R$ 140 milhdes, com vencimento
para 361 dias, e de 108% das taxas médias dos Dls para a 22 série, no montante de R$ 660 milhdes, com vencimento para 721 dias, emitidas em 13 de julho
de 2009, e também os juros da 22 Emissdo de Notas Promissérias da BRADESPAR, correspondentes a variagao acumulada de 110% das taxas médias dos
Dls, no montante de R$ 690 milhdes, liquidadas em 13 de julho de 2009.

Outras Receitas (Despesas) Operacionais

Compostas basicamente por despesas tributérias, em especial PIS e COFINS, relativos ao recebimento de Juros sobre o Capital Proprio da Valepar, as Outras
Despesas Operacionais totalizaram R$ 22,6 milhdes em 2009, mantendo-se nos mesmos patamares do ano anterior.

Lucro Liquido do Exercicio

O Lucro Liquido da Companhia, ao final do exercicio, foi de R$ 952,7 milhdes, retragao de 15,4% em relagao ao ano anterior. O Retorno sobre o Patriménio
Liquido Médio (ROAE) alcangou 19,1%

Lucro Liquido (R$ milh6es) x ROAE (%)

30,9%

26,0% 26,3% 25,6%
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=l Lucro (Prejuizo) Liquido - R$ milhdes
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* Corresponde a 10 meses de atividade.
0Obs: ROAE = Lucro Liquido/Patrimanio Liquido Médio

Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

A Politica Indicativa de Remuneragdo Anual Minima aos Acionistas, instituida em 2005, assegura a previsibilidade quanto ao recebimento de Dividendos e/ou
Juros sobre o Capital Proprio, sem prejuizo ao disposto no Estatuto Social, que determina a distribuicdo de no minimo 30% do Lucro Liquido Ajustado sob a
forma de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Proprio

Em linha com esse compromisso, a BRADESPAR anunciou, em 26 de fevereiro de 2010, a proposta da Diretoria, a ser submetida ao Conselho de Administracéo,
para pagamento de remuneragao minima aos acionistas, distribuida na forma de Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio, do valor em Reais equivalente a
US$ 200 milhdes durante o periodo, dividido em duas parcelas de US$ 100 milhdes, a serem pagas em 14 de maio e 12 de novembro de 2010

O total aprovado para 2010 manteve-se, em Dolar, no mesmo patamar de 2009 e seré convertido em Reais pela cotagdo do Délar de venda (Ptax-opgéo 5),
divulgada pelo Banco Central do Brasil, do dia Util anterior ao da realizacao das reunides do Conselho de Administracao, nos dias 30.4 e 29.10.2010

Em 2009, a 12 Parcela da remunerac&o anual aos acionistas foi paga em 15 de maio, composta por R$ 165,4 milhdes de Juros sobre o Capital Proprio, e R$
53 milhoes de Dividendos. A 22 Parcela foi paga em 13 de novembro, sendo distribuidos R$ 128 milhdes a titulo de Juros sobre o Capital Préprio, e R$ 46,4
milhdes sob a forma de Dividendos.

R$ mil
Data Pagamento . A
Div,/JCP Valor Ano Caixa Ano Competéncia
2001 2000
30.5.2001 27.811
(27.811) (27.811)
2004
24.1.2005 80.000 2005 (80.000)
11.11.2005 100.000 (180.000) 2005
15.5.2006 127.445 2006 (227.445)
13.11.2006 85.512 (212.957) 2006
08.1.2007 120.000 (262.827)
57.315
2007
15.5.2007 84.930 o)
14.11.2007 HL85 2007
81.000 (379.996)
15.5.2008 16782020000 2008
- 2008
14.11.2008 143,510 (383.710)
16.5.2009 SN (076910
152289080% (3:2 . 0) 2008
74
11.2009 16,360 (227.340)
Juros sobre Capital Préprio [ Dividendos

método tem o propésito de proporcionar melhor compreensao do seu quadro financeiro e conferir transparéncia aos seus resultados, na medida em que Cotagao Participagao da BRADESPAR
separa, de maneira clara, seus direitos e obrigagoes daqueles relativos as empresas investidas. em Quantidade % do Valor de Valor de Valor de
Em harmonia com a Legislagao Societaria, as informagdes s&o expressas em milhares de Reais. 30.12.2009 de C;pital
R$ mil . ' P . . .
b G0 do 31.12.2000 31.12.2008‘ C (R$/acao) Acbes Total (RS mil) (USS$ mil) (EURO mil)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 630.393 1079.665 VALEON® 49,50 299.381.425 5,74% 14.819.381 8.511.016 5.937.728
Resultado na Alienagéo de Investimento. 483.245 9.591  VALE PNA(® 42,20 3.547.713 0,07% 149.713 85.983 59.986
Dividendos Recebidos da CPFL Energia 82.984 118.448  CPFL-E ON 35,31 25.270.900 527% 892.315 512.471 357.527
RDE':ella 2 de P |Brm 1 19%-%2 1 20%3‘2‘ Valor dos Ativos da BRADESPAR (A).. 15.861.409 9.109.470  6.355.241
Doepoens G & Atinsiivas (1(8 070% E7 560; Divida Liquida da BRADESPAR (B) @.. (541.521)  (311.005)  (216.972)
Receita (Despesa) Financeira Liquida (84.386) (45.661) ~ Caixada BRADESPAR 289.327 166.165 115.926
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (22.561) (22.490)  Divida Bruta da BRADESPAR...... (830.848) (477.170) (332.898)
[o] i 1.068.469 1.127.451  Valor Liquido dos Ativos da
Imposto de Renda/Contribuiao Social (115.737) (1.180)  BRADESPAR (C)=(A)+(B).... 15.319.888 8.798.465 6.138.269
Lucro Liquido 952.732 1.126.271  yalor de Mercado da BRADESPAR (D) 13.653.849 7.841.631 5.470.731
. . Agoes Ordinrias (BRAP3) 40,00 122.664.504 4.906.580 2.817.930 1.965.935
Receita Operacional Ro il G06S Preferenciais (BRAPA) ..o 3853  227.024.896 8.747.269 5.023.701 3.504.796
" . Di entre o Valor Liquido dos Ativos e
Receitas O 31.12.2009 31.12.2008
Equivaléncia Pairmonial da ValGparVALE 530.303 7070665  Valor de Mercado BRADESPAR (C) - (D) . 1.666.039 956.834 667.538
Resultado na Alienagéo de Investimento 483.245 9.591 DESCONTO®... 10,9%
Dividendos Recebidos da CPFL Energia 82.984 118.448 5 ; " 5
Total 1.196.622 1.207.704 (1) A quantidade de acoes da VALE foi calculada com base nos percentuais de participacéo detidos por meio da Valepar.

(2) Divida Liquida em 30.12.2009.
(3) (Valor de mercado da BRADESPAR)/(Valor dos Ativos + Divida Liquida) - 1

Evolugao do Desconto entre o Valor Liquido dos
Ativos e o Valor de Mercado da BRADESPAR
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0Obs.: Desconto no dltimo dia dtil de cada més.
INFORMACOES SOBRE AS EMPRESAS INVESTIDAS

VALE

AVALE é a segunda maior mineradora diversificada do mundo e a maior empresa privada na América Latina. Presente em 35 paises, distribuidos em todos os

continentes, a VALE atua nos negdcios de mineragao (produgéo e comercializagao), operagdes logisticas e geragao de energia.

Uma das 40 maiores empresas globais pelo critério de capitalizagao, as exportagoes liquidas da VALE responderam por 52,8% do superavit da balanga

comercial brasileira em 2009, que totalizou US$ 24,62 bilhdes. O Lucro Liquido da VALE no periodo totalizou R$ 10,2 bilhdes e a remuneragao aos acionistas

alcangou R$ 5,3 bilhoes (US$ 2,75 bilhdes)

Os principais destaques do desempenho da VALE em 2009 foram:

* Receita operacional de R$ 49,8 bilhdes;

* Lucro operacional, medido pelo EBIT (lucro antes de juros e impostos), de R$ 13,2 bilhdes;

* Margem operacional, medida pela margem EBIT, de 27,2%;

* Geragao de caixa, medida pelo EBITDA (lucro antes de juros, impostos, depreciagao e amortizagdo) de R$ 18,6 bilhdes;

* Investimento em crescimento organico e manutengao alcangando US$ 9 bilhdes;

* Investimento de US$ 781 milhoes em responsabilidade social corporativa, dos quais US$ 580 milhoes gastos em protecéo e conservacao do meio ambiente
e US$ 201 milhdes em projetos sociais;

* Remuneragao ao acionista de R$ 5,3 bilhdes (US$ 2,75 bilhdes); e

« Forte posigao financeira, apoiada em expressivo caixa de US$ 11 bilhdes, disponibilidade de linhas de crédito de médio e longo prazos e endividamento
de baixo risco.

No cenério de desaquecimento da economia mundial, a VALE apresentou sélido desempenho operacional e financeiro e alavancou suas vantagens

competitivas - portfélio de ativos de classe mundial com baixo custo de producéo, salde financeira lastreada num balango sélido e em ampla liquidez,

disciplina na alocagéo de capital, méo de obra altamente qualificada e motivada e o espirito empreendedor - para langar vérias iniciativas bem-sucedidas para

reducao de custos em base permanente e aumento de eficiéncia.

CPFL ENERGIA

A CPFL Energia, maior empresa privada do setor elétrico brasileiro, € uma holding que atua por meio de suas subsididrias dedicadas aos segmentos de
distribuic@o, geragao e comercializagao de energia elétrica, nos mercados livre e regulado.

A estrutura societaria da empresa é composta por 31,1% de agoes pertencentes a 521 Participagdes S.A. (Previ), 25,7% a VBC Energia S.A. (a partir de 20
de fevereiro de 2009, totalmente controlada pelo Grupo Camargo Corréa), 12,7% a Bonaire (Funcesp, Petros, Sistel e Sabesprev) e 30,5% em negocia¢ao
no mercado (free float)

Desde 2004, a CPFL Energia tem suas acoes listadas na Bolsa de Nova York (NYSE) e no segmento especial da BM&FBOVESPA, Novo Mercado, que
estabelece os principios mais rigorosos de Governanga Corporativa aplicaveis a companhias abertas no Brasil. Pelo quinto ano consecutivo, desde a criagao
da carteira, a CPFL Energia integra o Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) da BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros,
composto por empresas com as melhores praticas e gestao da sustentabilidade e responsabilidade social corporativa.

Em 2009, a CPFL Energia apresentou os seguintes resultados:

* Lucro Liquido de R$ 1,3 bilhao, 0,8% superior ao resultado do ano anterior;

* Receita operacional liquida: R$ 10,6 bilhoes, um avanco de 9,1% em comparagao ao ano anterior;

* Receita operacional bruta: R$ 15,7 bilhdes, representando aumento de 9,2% em relagao a 2008;

« EBITDA: R$ 2,8 bilhdes, redugao de 1,5% quando comparado a 2008; e

* Investimentos de R$ 1,4 bilh&o, superior em 12,3% ao valor investido no ano anterior.

SERVIGOS PRESTADOS PELOS AUDITORES INDEPENDENTES

Em cumprimento ao disposto na Instrugao CVM n° 381, de 14.1.2003, a BRADESPAR informa que o Auditor Independente - PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes - nao prestou durante o exercicio de 2009 outros servicos que nao sejam de auditoria externa

A BRADESPAR adota, como politica na contratac@o de servigos nao relacionados & auditoria externa, a postura de atender as regulamentacoes que preservam
aindependéncia do auditor externo, mantendo consisténcia inclusive com os principios internacionais, em atendimento aos procedimentos estabelecidos pela
Companhia, os quais incluem, dentre outros, os seguintes topicos: (a) o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho; (b) o auditor ndo deve exercer fungdes
gerenciais no cliente; e (c) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente. Adicionalmente, em caso de contratagao de outros servigos, 0 escopo e
os procedimentos dos referidos servicos sao discutidos com os auditores independentes, para que nao afetem as regras de independéncia estabelecidas.

S&o Paulo, SP 26 de margo de 2010.
Conselho de Administracao e Diretoria
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BALANGO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - £m Reais mil
CONSOLIDADO CONSOLIDADO
CONTROLADORA HOLDING CONSOLIDADO CONTROLADORA HOLDING CONSOLIDADO
PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2009 2008 2009 2008 2009 2008
ATIVO 2009 2008 2009 2008 2009 2008
CIRCULANTE 270.814 1.684.362 271.832 1.685.244 1.117.426 2.497.476
CIRCULANTE 329.257 535.161 341.139 582.665 2.512.688 3.742.673  Empréstimos e Financiamentos (Nota 16)...... - - - 348.270 165.197
Caixa e Equivalentes de Caixa (Nota 6) .... 287.780 396.227 280.327 481.812 1.057.705 1914827  Fomecedores : - - - - 223.681 304.934
Investimentos a Curto Prazo (Nota 7)........ - - - - - 379.189 313.416 Emisséo de Notas Promissorias Comerciais
(Nota 17) - 1.488.474 - 1.488.474 - 1.488.474
Estoques (Nota 8) 343.623 562800 Enissao de Debéntures (Nota 18) . 144.428 . 144.428 . 144.428
Valores a Receber (Nota 9)..... TR 41.477 138.934 51.812 100.828 340.836 474132 Salarios e ENcargos SOCIAIS ..............ccooovvvvvvvvvvrr... 31 43 31 43 90.456 83.016
Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa. - - - - (12.901) (11.563)  Impostos e Contribuigoes a Recolher. 43 104 43 104 14.920 11.036
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 11) - - - - 156.034 286077  Provisao paraimposto de Renda e Contribuicao
Imposto de Renda e Contribuigao Social ccial ) ) 1018 ) 22287 62682
P < Juros sobre o Capital Proprio e Dividendos
Diferidos (Nota 10) - - - - 86705 75826 provisionados (Nota 20b) 99,626 168.615 99.626 168.615 99.626 168.615
Outros Valore - - - 25 161.497 127.158  Fundo de Penséo (Nota 22) 14.122 13.887
Derivativos a Valor Justo............... B - - - 15.342
Provisao com Obrigacoes para Desmobmzacao
de Ativor - - - 9.124 6.566
_ Outras Obrigagor 26.686 27.126 26.686 28.008 135.170 183.069
NAO CIRCULANTE.... 5.796.776 6.183.256 5.900.467 6.136.634 8.599.666 8.185.520  NAO CIRCULANTE.... 807.231 98.283 921.786 98.283 4.609.418 4.141.612
REALIZAVEL A LONGO PRAZO...... 101.304 100.222 120.224 113.196 565.170 465.250  Empréstimos e Financiamentos (Nota 16) - - - 2.099.399 2.480.712
Empréstimos e Financiamentos ..................c...... - 16.620 10.459 ~ Emisséo de Debéntures (Nota 18) 686.420 686.420 - 686.420
Depésitos Judiciais (Nota 19). 144.005 104.239 Provisao para Contingéncias (Nota 19) 120.811 98.283 120.811 98.283 448.546 372.303
D P Ant g " 68.806 92.006 Provisao para Imposto de Renda e Contribuicao
espesas Pagas Antecipadamente . . Social ~ ~ 114.555 114.555
Tributos a Compensar ou a Recuperar (Nota 11) 66.302 65.220 85.222 78.194 177.769 140.190 Imposto de Renda e Contribuigéo Social
Imposto de Renda e Contribuigéo Social Diferidos (Nota 10) . . . . . - - - 445.903 467.102
Diferidos (Nota 10) 35.002 35.002 35.002 35.002 35.002 89.272  Derivativos a Valor Justo - - - - 2.325 78.150
Derivativos a Valor Justo . ~ ~ _ 87.519 4,939 Provisao com Obrigagoes para Desmobilizagao de
Outros Valore: 35.449 24085 Ativos - - - 107.161 116.035
uiros valor ) - X - FUNO e Pensao (NOA 22). ..o - - - - 193.750 207.026
(Nota 13) 5.695.421 6.082.966 5.780.192 6.023.370 339.885 262.995  (Oiras Obrigagaes... - - 511.359 420.284
(Nota 14) 51 67 51 67 6.692.371 6.420.261 PARTICIPAQAO MINORITARIA - - - - 337.522 353.333
giveis (Nota 15) . 1 R 1 1.002.240 1.037.014  PATRIMONIO LiQUIDO (Nota 20)...... 5.047.988 4.935.772 5.047.988 4.935.772 5.047.988 4.935.772
Capital Social 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000 3.000.000
Ajuste de Avaliacao Patrimonial.. (186.301) 331.475 (186.301) 331.475 (186.301) 331.475
Reservas de Lucros 2.235.751 1.605.759 2.235.751 1.605.759 2.235.751 1.605.759
Acodes em Tesouraria (Nota 20c). (1.462) (1.462) (1.462) (1.462) (1.462) (1.462)
TOTAL 6.126.033 6.718.417 6.241.606 6.719.299 11.112.354 11.928.193 TOTAL 6.126.033 6.718.417 6.241.606 6.719.299 11.112.354 11.928.193
As Notas Explicativas sdo parte integrante das Demonstragdes Financeiras.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - £m Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - £ Reais mil
findos em 31 de findos em 31 de
CONSOLIDADO CONSOLIDADO
CONTROLADORA HOLDING CONSOLIDADO CONTROLADORA HOLDING CONSOLIDADO
2009 2008 20 2009 2008 2009 2008 009 20 2009 2008
RECEITA BRUTA DE VENDAS E SERVIGOS...... - - - - 2.894.737 4.228.029 GERAQAO DO VALOR ADICIONADO
Minerais e Metais - - - - 2.352.308 3.479.992 RECEITAS 167 - 483.412 9.591 4.191.096 5.284.140
Produtos da Area de Aluminio - 245.063 339.504  Vendas de Produtos e Servigos - - - 2.894.737 4.216.136
Servigos de Transporte . 165.216 213.011 Resultado na Alienacéo de Investimentos................ - - 483.245 9.591 488.650 17.668
Produtos Siderrgicos .. - 31.730 78.325  Receitas Relativas a Construgao, Ativos Proprios.... - - - 808.878 1.028.825
Outros Produtos e Servigos ... - - - - 100.420 117.197  Provis&o para Créditos Liquidagéo Duvidosa - - - (1.336) (1.823)
IMPOSTOS INCIDENTES S/ VENDAS E Outras Receita: 167 - 167 - 167 23.334
OUTRAS DEDUGOES... . - - - - (76.477) (129.282)  INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS........... (20.110) (7.056) (20.578) (2.909)  (2.281.916)  (3.003.581)
RECEITA LiQUIDA DE VENDAS E senvu;os - - - - 2.818.260 4.098.747  Aquisicao de Produtos - - - - (70.840) (162.983)
CUSTO DE BENS E/OU SERVICOS VENDIDOS - - - - (1.610.899) (1.868.408)  Servicos de Terceiros (14.775) (4.530) (15.242) (5.074) (377.985) (484.087)
Minerais e Metais - (1.133.092) (1.383.119)  Materiais - - - (1.200.213) (1.392.067)
Produtos da Area de Aluminio (244.250) (225.039)  Oléo, Combustivel, Gases e Energia....................... - - (264.589) (337.761)
Servigos de Transporte . - (118.551) (128.701)  Perda Recuperacao de Valores Ativos . - - - (142.169)
Produtos Siderdrgicos .. - - (29.638) (68.389) Outro (5.335) (2.526) (5.336) 2165 (368.289) (484.514)
Outros Produtos & Servigos ... - - - - (85.368) (63.160)  VALOR ADICIONADO BRUTO..... (19.943) (7.056) 462.834 6.682 1.909.180 2.280.559
LUCRO BRUTO - - - - 1.207.361 2.230.339 RETENGOE (30) (62) (30) (62) (316.573) (450.000)
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS.......... 952.732 1.126.271 1.068.469 1.127.451 157.079 (1.039.147)  Depreciagao, Amortizagéao e Exaustéo. (30) (62) (30) (62) (316.573) (450.000)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (Nota 13) 1.084.403 1.210.990 630.393 1.079.665 6.741 6.043  VALOR ADICIONADO LiQUIDO.... (19.973) (7.118) 462.804 6.620 1.592.607 1.830.559
Resultado na Alienagao de Investimento (Nota 24e) 483.245 9.591 488.650 17.668  VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM
Receitas de Dividendos (Nota 24f) ... 82.984 118.448 82.984 118.448 TRANSFERENCIA. 1.113.793 1.255.611 749.641 1.243.117 177.066 242.232
Despesas Gerais e Administrativas (Nota 24b)... (20.669) (11.496) (21.206) (12.102) (124.279) (127.744)  Resultado de Equivaléncia Patrimonial. 1.084.403 1.210.990 630.393 1.079.665 6.741 6.043
Pesquisa e Desenvolvimento.. - - - - - - - (114.134) (120.334)  Receitas Financeiras 29.390 44.621 36.264 45.004 87.341 1M7.741
Amortizacéo de Ag\o O - - - - - (152.908)  Dividendos Recebidos................. - - 82.984 118.448 82.984 118.448
Resultado Financeiro (Nota 24c) (91.253) (50.746) (84.386) (45.661) 19.246 (285.267)  VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR..... 1.093.820 1.248.493 1.212.445 1.249.737 1.769.673 2.072.791
Outras Receitas (Despesas) Operacionais DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO
(Nota 24d) (19.749) (22.477) (22.561) (22.490) (202.129) (495.053) TOTAL 1.093.820 1.248.493 1.212.445 1.249.737 1.769.673 2.072.791
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE Pessoal 2.768 4.043 2.768 4.043 298.332 297.265
O LUCRO. 952.732 1.126.271 1.068.469 1.127.451 1.364.440 1.191.192 Taxas e Cor ico 17.622 22.735 136.241 23.978 440.696 216.336
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO Remuneracéo de Capitais de Terceiros e
SOCIAL (Nota 10).... - - (115.737) (1.180) (401.945) (39.820)  Outros 120.698 95.444 120.704 95.445 68.150 407.818
PARTICIPAGAO MINORITARIA NAS Remuneracao de Capitais Proprios .. 952.732 1.126.271 952.732 1.126.271 962.495 1.151.372
CONTROLADAS.. - - - - (9.763) (25.101) Juros sobre o Capital Proprio ... 223.400 233.400 223.400 233.400 223.400 233.400
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO ..... 952.732 1.126.271 952.732 1.126.271 952.732 1.126.271 Dividendos 99.340 143.510 99.340 143510 99.340 143.510
Ndmero de agdes (mil) 349.689 349.689 Lucros Retidos 629.992 749.361 629.992 749.361 629.992 749.361
Lucro Liquido por agao em R$ 272 322 Participagao Minoritéria nos Lucros Retidos - - - 9.763 25101
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Financeiras. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Financeiras.
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO — £m Reais mil
Reservas de Lucros
Estatutaria Ajuste de Lucros
Capital para Aumento Avaliacao Acoes em Acumu-
Eventos Social Legal de Capital Estatutéria Patrimonial Tesouraria lados Totais
Saldos em 31.12.2007 3.000.000 137.668 718.730 - - - - 3.856.398
Aquisicao de Agdes em Tesouraria - - - - - (1.462) (1.462)
Ajuste de Avaliagao Patrimonial 331.475 - - 331.475
Lucro Liquido do Exercicio - - 1.126.271 1.126.271
Destinacbes: - Reservas 56.314 693.047 (749.361) -
- Juros sobre o Capital Préprio Intermediarios - pagos em novembro de 2008 - - - - - - (68.000) (68.000)
- Dividendos Intermediarios - pagos em novembro de 2008 - - - - - - (143.510) (143.510)
- Juros sobre o Capital Préprio Provisionados - - - - - - (165.400) (165.400;
Saldos em 31.12.2008 3.000.000 193.982 718.730 693.047 331.475 (1.462) - 4.935.772
Transferéncia de Reserva: (718.730) 718.730 - - - -
Ajuste de Avaliagao Patrimonial - - - - (517.776) (517.776)
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - 952.732 952.732
Destinagbes: - Reservas 47.637 582.355 (629.992) -
- Juros sobre o Capital Proprio Intermediarios - pagos em novembro de 2009 - (128.000) (128.000)
- Dividendos Intermedidrios - pagos em maio e novembro de 2009 - - - - - - (99.340) (99.340)
- Juros sobre o Capital Préprio Provisionados - - - - - - (95.400) (95.400)
Saldos em 31.12.2009 3.000.000 241.619 - 1.994.132 (186.301) (1.462) - 5.047.988
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragoes Financeiras.
DEMONSTRAGAO DE FLUXO DE CAIXA INDIRETO — Em Reais mil
Exercicios findos em 31 de dezembro
CONTROLADORA CONSOLIDADO HOLDING CONSOLIDADO
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais
Lucro Liquido Antes do Imposto de Renda e Contribuicao Social 952.732 1.126.271 1.068.469 1.127.451 1.364.440 1.191.192
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos:
Depreciagao, Amortizagao e Exaustao. 30 62 30 62 316.573 450.000
Resultado na Permuta/Alienacao de Investimentos/Imobilizado (483.245) (9.591) (488.650) (17.668)
Juros, Variagoes Monetérias e Cambiais, Liquida 36.876 91.329 36.290 90.655 (353.941) 323.638
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (Nota 13) (1.084.403) (1.210.990) (630.393) (1.079.665) (6.741) (6.043)
Dividendos Recebidos de Investimento Avaliado ao Custo - - (82.984) (118.448) (82.984) (118.448)
Provisao para Contingéncias (Nota 19) 15.280 20.625 15.280 20.625 29.067 41.383
Perdas (Ganhos) Liquidos nao Realizados com Derivativos (153.942) 105.576
Outro: 1.017 2.165 1.016 2164 (296.012) 133.613
Lucro Liquido (78.468) 29.462 (75.537) 33.253 327.810 2.103.243
(Aumento)/Redugao em Outros Ativos (6.250) (7.651) (9.397) (8.418) 180.367 (244.697)
Juros sobre o Capital Préprio Recebidos 147.843 221.067 176.244 221.067 - -
Dividendos Recebido: 466.441 207.628 263.595 243.714 84.204 122.109
Aumento/(Redugao) em Outras Obrigagoe 76.079 (689) 74.756 (735) 146.352 46.863
Imposto de Renda na Fonte sobre JCP Recebidos (24.779) (33.160) (29.039) (33.160) -
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Pago: - - (636) - (636)
Caixa Liquido das Ativil Op! 580.866 416.757 399.986 455.721 738.097 2.027.518
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
Alienacao de Bens do Imobilizado/Investimento. 177123 - 531.204 38.134 600.940 59.692
Aquisicao de Investimento (2.700) (1.367.773) - (1.367.773) (511.338) (332.415)
Aquisicao de Imobilizado 13) - (13) - (936.101) (1.087.484)
Caixa Liquido das Ativi de i 174.410 (1.367.773) 531.191 (1.329.639) (846.499) (1.360.207)
Fluxo de Caixa nas Atividades de Financiamentos
Reducéo de Participagao dos Minoritario: (213.408)
Empréstimos e Financiamentos 259.939 - - 376.220 134.744
Emissao de Notas Promissorias (Nota 17). 690.000 1.400.000 690.000 1.400.000 690.000 1.400.000
Liquidagao de Notas Promissérias (Nota 17) (2.225.064) (2.225.064) (2.225.064)
Emissao de Debéntures (Nota 18) 1.410.000 1.410.000 1.410.000
Liquidagao de Debéntures (Nota 18) (639.818) (639.818) (639.818)
Aquisicao de Agdes em Tesouraria (Nota 20c) - (1.462) - (1.462) (1.278) (97.799)
Juros sobre Capital Proprio e Dividendos Pagos (Nota 20b) (391.729) (382.651) (391.729) (382.651) (391.729) (382.651)
Imposto de Renda na Fonte sobre JCP pagos 32.949 26.426 32.949 26.426 32.949 26.426
Outro: - - - - - (53.811)
Caixa Liquido P das de Fi (863.723) 1.042.313 (1.123.662) 1.042.313 (748.720) 813.501
Aumento/(Reducao), Liquida de Caixa e de Caixa (108.447) 91.297 (192.485) 168.395 (857.122) 1.480.812
Inicio do Exercicio 396.227 304.930 481.812 313.417 1.914.827 434.015
Fim do Exercicio 287.780 396.227 289.327 481.812 1.057.705 1.914.827
Aumento/(Reducao), Liquida de Caixa e de Caixa (108.447) 91.297 (192.485) 168.395 (857.122) 1.480.812
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Financeiras.
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Bradespar

1) CONTEXTO OPERACIONAL

A BRADESPAR S A., (BRADESPAR, Sociedade ou CONTROLADORA), empresa constituida sob a forma de sociedade por agoes de capital aberto, tem por
objeto social a participagado como sécia ou acionista em outras sociedades.

As principais participacdes societérias diretas e indiretas sdo:

a) Antares Holdings Ltda. (ANTARES)
A ANTARES tem por objeto a administragéo, locagao, compra e venda de bens proprios e a participagdo em outras sociedades como cotista ou acionista.

b) Brumado Holdings Ltda. (BRUMADO)
A BRUMADO tem por objeto a participagao em outras sociedades, na qualidade de sécia ou acionista.

c) Millennium Security Holdings Corp. (MILLENNIUM)
A MILLENNIUM tem por objeto ingressar em qualquer ato ou atividade que sejam permitidas por qualquer lei no momento vigente nas llhas Virgens Britanicas.

d) Valepar S.A. (VALEPAR)
A VALEPAR ¢é uma sociedade por agoes de capital fechado, que tem por objeto, exclusivamente, participar como acionista da VALE S.A. (VALE)

e) VALE S.A. (VALE)

A VALE é uma sociedade anénima de capital aberto que tem como atividades preponderantes a extragao, o beneficiamento e a venda de minério de ferro,
pelotas, cobre concentrado e potassio, a prestagao de servicos logisticos, a geragao de energia elétrica e a pesquisa e desenvolvimento mineral. Além disso,
através de suas controladas diretas, indiretas e de controle compartilhado, opera também nas éreas de niquel, metais preciosos, cobalto (subproduto),
manganés, ferroligas, caulim, carvao, produtos siderurgicos, produtos da cadeia de aluminio.

f) CPFL Energia S.A. (CPFL)
A CPFL é uma sociedade por agdes de capital aberto, constituida com o objetivo principal de atuar como holding, participando no capital de outras sociedades,
dedicadas primariamente as atividades de distribuic@o, geragao e comercializagao de energia elétrica.

2) APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Apresentamos as Demonstragoes Financeiras da BRADESPAR (CONTROLADORA) e da BRADESPAR e suas controladas e controladas em conjunto
(CONSOLIDADO), em 31 de dezembro de 2009 e de 2008

A titulo de informagao suplementar estao sendo apresentadas as demonstragoes financeiras da Bradespar S.A. e suas controladas holding (Consolidado
Holding), considerando que essas informagdes nao sdo requeridas com parte integrante das demonstragoes financeiras da Bradespar S.A. O Consolidado
Holding inclui as empresas Bradespar S.A., Antares Holdings Ltda, Brumado Holdings S.A. e Millennium Security Holdings Corp. (nota 4b)

As demonstragoes financeiras foram elaboradas e estao apresentadas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes — Lei n°® 6.404/76 e alteragdes
introduzidas pela Lei n° 11.638/07 e Medida Proviséria n°® 449/08 (convertida na Lei n° 11.941/09), para a contabilizagao das operagdes, associadas, quando
aplicaveis, as normas e instrugdes da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM), que incluem os Pronunciamentos Técnicos do Comité de Pronunciamentos
Contébeis (CPC).

Conforme requerido pelo Pronunciamento CPC 13 — Adogao inicial da Lei n°® 11.638/07 e na Lei n° 11.941/09, o &gio proveniente de expectativa de resultado
futuro de Controlada de Controle Compartilhado, deixou de ser amortizado a partir de 2009.

As estimativas contabeis utilizadas na elaboragao das demonstragdes financeiras relacionadas a ativos e passivos fiscais diferidos, provisdes e contingéncias
passivas, consideram as melhores evidéncias disponiveis e estao baseadas em premissas existentes nas datas de encerramento dos exercicios. Os resultados
finais, quando de sua realizac&o, podem diferir dos valores estimados.

As principais praticas contabeis adotadas na elaboragdo destas demonstragdes financeiras correspondem as normas e orientagdes que esto vigentes para
as demonstracoes financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2009 e poderéo ser diferentes daquelas vigentes, quando aplicaveis, na elaboragao das
demonstracoes financeiras de 31 de dezembro de 2010.

Normas e suas interpretacoes que nao estao em vigor para o exercicio de 2009

Dentro do processo de convergéncia com as normas internacionais, novas normas e suas interpretacoes foram aprovadas e séo obrigatoérias para os
exercicios sociais iniciados em 1° de janeiro de 2010 e alteram as préticas contabeis adotadas no Brasil. As normas relativas aos pronunciamentos técnicos do
CPC de 15 a 43 (exceto os CPCs 34, 41 e 42) e as interpretagdes ICPC de 01 a 12 sdo aquelas que poderao, quando aplicaveis, impactar as demonstragdes
financeiras da Sociedade.

Nos termos destas novas normas, as cifras do exercicio de 2009, aqui apresentadas, poderao ser reapresentadas para fins de comparagéo, quando da
apresentac@o das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2010. A Sociedade n&o adotou antecipadamente essas normas no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2009

Data de para das
A autorizagao para a emisséo destas demonstragoes financeiras foi concedida pelo Conselho de Administragao em 26 de margo de 2010.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

1) MOEDA FUNCIONAL E DE APRESENTAGAO

As demonstragoes financeiras estao apresentadas em reais, que é a moeda funcional da BRADESPAR.

1) ATIVOS CIRCULANTE E NAO CIRCULANTE

a) Circulante e Realizavel a Longo Prazo

Os ativos s&@o demonstrados pelos valores de custo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias e cambiais auferidos (em base
“pro-rata” dia), ajustados aos valores provaveis de realizacao, mediante constituicao de provisao para perdas, quando aplicavel

Os créditos tributarios sao registrados pelo valor provavel de realizacéo e referem-se a créditos de imposto de renda e contribuicao social sobre prejuizos
fiscais, base negativa da contribuicao social e diferencas temporarias, sendo reconhecidos, quando aplicavel, no ativo circulante ou no nao circulante —
realizavel a longo prazo.

I. Caixa e equi de caixa e i a curto prazo

Os fluxos de caixa dos investimentos a curto prazo sao demonstrados pelos valores liquidos (aplicagdes e resgates). As aplicagdes a curto prazo que possuem
liquidez imediata, vencimento original em até 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanga de valor justo, sao consideradas como caixa e equivalentes
de caixa. Os demais investimentos, com vencimentos superiores a 90 dias, sao reconhecidos a valor justo e registrados em “Investimentos a Curto Prazo”

Il. Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (VALE)

A provisdo para créditos de liquidagao duvidosa foi constituida em montante considerado suficiente pela Administragao da empresa para cobrir eventuais
perdas estimadas na realizagao desses créditos. O valor estimado da provisao para créditos de liquidacao duvidosa pode ser modificado em funcéo das
expectativas da Administracdo da empresa com relagéo a possibilidade de se recuperar os valores envolvidos, assim como por mudangas na situagao
financeira dos clientes.

1ll. Estoques (VALE)

Estao demonstrados pelo menor valor entre o custo médio de aquisicao ou producao e os valores de reposicéo ou realizagao. Quando aplicavel, foi constituida
provisao para estoques obsoletos ou de baixa movimentagéo. No momento em que ocorre a extracao fisica do minério este deixa de fazer parte do célculo
das reservas provadas e provaveis e passa a fazer parte do estoque da pilha de minério e portanto nao fazem parte do célculo da depreciacao, amortizagao
e exaustao por unidade de produgao.

IV. Gastos com estudos e pesquisas (VALE)

Os gastos com estudos e pesquisas minerais sao considerados como despesas operacionais até que se tenha a comprovagao efetiva da viabilidade econémica
da exploragao comercial de determinada jazida. A partir desta comprovagao, os gastos incorridos passam a ser capitalizados como custo de desenvolvimento
de mina. Durante a fase de desenvolvimento de uma mina, antes do inicio da producéo, os gastos de remogao de estéril (isto é, os custos associados com
remogao de estéril e outros materiais residuais) sao contabilizados como parte dos custos depreciaveis de desenvolvimento. Subsequentemente, estes custos
sao amortizados durante o periodo de vida Util da mina com base nas reservas provaveis e provadas. Apos o inicio da fase produtiva da mina, os gastos com
remogao de minério sao tratados como custo de producao.

V. Redugao ao valor recuperavel de ativos de longa duragao

Anualmente a Companhia analisa se ha evidéncias de que o valor contabil de um ativo ndo sera recuperavel. Caso se identifique tais evidéncias, a Companhia
estima o valor recuperavel do ativo. Independentemente da existéncia de indicag&o de nao recuperagao de seu valor contabil, saldos de &gio originados da
combinagao de negécios e ativos intangiveis com vida Util indefinida tém sua recuperagao testada pelo menos uma vez por ano. Quando o valor residual
contdbil do ativo excede o seu valor recuperavel, a Companhia reconhece uma redugao do saldo contabil deste ativo (deterioracao). Se nao for possivel
determinar o valor recuperével de um ativo individualmente, ¢ realizada a andlise do valor recuperavel da unidade geradora de caixa a qual o ativo pertence.
VI. Arrendamento mercantil (VALE)

Os arrendamentos mercantis nos quais uma parte significativa dos riscos e beneficios de propriedade ficam com o arrendador séo classificados como
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5) SUMARIO DOS BALANGOS PATRIMONIAIS E DEMONSTRAGOES DE RESULTADO CONSOLIDADOS DAS CONTROLADAS DE CONTROLE
COMPARTILHADO

Apresentamos abaixo os Balangos Patrimoniais e as Demonstragoes de Resultado das empresas Controladas de Controle Compartilhado indiretamente pela
BRADESPAR S.A., em 31 de dezembro:

VALE VALEPAR
Balanco 2009 2008 2009 2008
Ativo
Circulante 38.258 56.059 969 1.618
Néo Circulante — Realizavel a Longo Prazo.... 7.604 5.125 18 12
Nao Circulante - Investimentos 4.590 2.442 30.369 31.051
Néo Circulante - Intangiveis 10.127 10.727 3.073 3.073
Néo Circulante — Imobilizado/Diferido ... 115.160 110.494 - -
Total 175.739 184.847 34.429 35.754
Passivo e Patriménio Liquido
Circulante 17.416 18.639 1.082 1.610
Néo Circulante 56.778 63.852 697 579
Participacéo Minoritaria 5.808 6.081 - -
Patriménio Liquido 95.737 96.275 32.650 33.565
Total 175.739 184.847 34.429 35.754
% de Participacéo Direta e Indireta 5,81% 5,81% 17,44% 17,44%
VALE VALEPAR

D ao do 2009 2008 2009 2008
Receita Bruta de Vendas e Servicos... 49.812 72.766 - -
Impostos Incidentes sobre Vendas e Servigos. (1.316) (2.225) - -
Receita Operacional Liquida de Vendas e Servicos ... 48.496 70.541 - -
Custo dos Produtos Vendidos e Servigos Prestados (27.720) (32.156) - -
Lucro Bruto 20.776 38.385 - -
Despesas Operacionais Liquidas. SRR (7.595) (10.985) (82) (122)
Receitas (Despesas) Financeiras Liquidas 1.952 (3.838) (56) (95)
Resultado de Equivaléncia Patrimonial/Amortizagao de Agio..... 116 (1.325) 3.411 6.531
Resultado na Venda de Investimentos ........... 93 139 - -

antes da Tril o sobre o L 15.342 22.376 3.273 6.314
Imposto de Renda e Contribuicao Social (4.925) (665) - -
Participacao Minoritaria (168) (432) - -
Lucro Liquido 10.249 21.279 3.273 6.314

A VALE ¢ uma sociedade por agées de capital aberto e, por consequéncia, arquiva suas demonstracoes financeiras junto & Comissao de Valores Mobilidrios.
Desta forma, informacoes detalhadas sobre essa sociedade em 31 de dezembro de 2009 e de 2008 podem ser obtidas diretamente junto & CVM, através do
site www.cvm.qov.br.

6) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Composicéo do caixa e equivalentes de caixa:
Em 31 de dezembro

CONSOLIDADO CONSOLIDADO
CONTROLADORA HOLDING TOTAL
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Fundo de investimento financeiro R 288 396 289 482 289 482
Aplicagdes vinculadas ao CDI/Time deposits - - - - 687 1.326
Qutro: - - - - 82 107
Total 288 396 289 482 1.058 1.915
7) INVESTIMENTOS A CURTO PRAZO
Representados pelo valor de investimentos a curto prazo da VALE, sendo:
Em 31 de dezembro
CONSOLIDADO
TOTAL
2009 2008
Time deposits (1) 379 313
Total 379 313
(1) Representam aplicagoes de baixo risco, com data de resgate entre 91 e 360 dias.
8) ESTOQUES
Representados pelo valor de estoques da VALE, sendo:
Em 31 de dezembro
CONSOLIDADO
TOTAL
2009 2008
Produtos acabado: 233 391
Pegas de reposi¢ao e manutengao 111 172
Total 344 563
9) VALORES A RECEBER
Em 31 de dezembro
CONSOLIDADO CONSOLIDADO
CONTROLADORA HOLDING TOTAL
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Juros sobre o Capital Préprio/Dividendos a
Receber (1) 41 139 52 101 - -
Contas a Receber - VALE (2) .ooooooovrvvvvincninns - - - - 34 472
Qutro: - - - - - 2
Total a1 139 52 101 341 474

(1) Os saldos, na Controladora e Consolidado Holding, referem-se substancialmente a juros sobre o capital prdprio e dividendos de acdes preferenciais resgataveis da controlada Valepar; e
(2) Refere-se a contas a receber de clientes, no pais e no exterior.

10) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL DIFERIDOS
Em 31 de dezembro

arrendamentos operacionais. Os encargos dos arrendamentos s&o apropriados ao resultado pelo método linear ao longo do periodo do arrendamento.

b) Investimentos

Séao demonstrados ao custo de aquisi¢ao, combinado com os seguintes aspectos

1. As participagoes nos investimentos em coligadas, controladas e controladas de controle compartilhado séo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial
e, quando aplicavel, acrescidos/deduzidos de agio/desagio a amortizar e de provisao para perdas por redugao ao valor recuperavel — impairment; e

1. Os outros investimentos est&o registrados ao custo de aquisicao e deduzidos, quando aplicavel, de provisao para perdas por redugéo ao valor recuperavel
— impairment.

c) Imobilizado

Correspondem aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutencao das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os
decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens da entidade

Esté registrado ao custo (sendo os bens adquiridos no Brasil acrescidos das atualizacoes monetarias até 1995) e inclui os encargos financeiros incorridos
durante o periodo de construgao. Os bens sao depreciados pelo método linear, com base nas vidas (teis estimadas. A exaustao das jazidas é apurada com
base na relacéo obtida entre a producéo efetiva e o montante total das reservas provadas e provaveis.

d) Intangiveis

Correspondem aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados & manutencao da entidade ou exercidos com essa finalidade. Os
ativos intangiveis com vida Util definida sdo amortizados no decorrer do periodo estimado do beneficio econémico.

Séo avaliados pelo custo de aquisi¢do, deduzidos da amortizagdo acumulada e perdas por redugéo ao valor recuperdvel, quando aplicavel. Os ativos
intangiveis que possuem vida Util definida sdo amortizados considerando as suas utilizacoes efetivas ou um método que reflita seus beneficios econémicos,
enquanto os de vida Util indefinida s&o testados anualmente quanto a sua recuperabilidade.

1l) PASSIVOS CIRCULANTE E NAO CIRCULANTE

Circulante e exigivel a longo prazo

Demonstrados pelos valores conhecidos e calculaveis, incluindo os encargos e as variagdes monetarias e cambiais incorridos (em base “pro-rata” dia),
quando aplicavel

A provisao para o imposto de renda € constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel, acrescida do adicional de 10%, quando aplicavel.

A provisao para contribuigdo social é constituida sobre o lucro tributdvel antes do imposto de renda considerando a aliquota de 9%. Foram constituidas
provisoes para os demais impostos e contribuicdes sociais de acordo com as respectivas legislagoes vigentes.

Nas operagdes de captagdo de recursos através da emissdo de titulos e valores mobilidrios, as despesas associadas sao registradas como redutoras do
passivo e apropriadas ao resultado de acordo com o prazo da operagao.

1V) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagao das contingéncias ativas e passivas e obrigagdes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos
na Deliberagado CVM n° 489/05,

+ Ativos Contingentes: Nao sao reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragao possui total controle da situagao ou quando ha garantias reais
ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais no cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos contingentes com
probabilidade de éxito provavel sao apenas divulgados em notas explicativas as demonstragoes financeiras.

Passivos Contingentes: S&o constituidos levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agoes, similaridade com processos anteriores,
complexidade, e no posicionamento dos Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para
aliquidagao das obrigacoes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga. Os passivos contingentes classificados como
de perda possivel nao séo reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas explicativas, quando individualmente relevantes, e os
classificados como remoto nao requerem proviso e divulgagao.

Obrigactes Legais - Fiscais e Previdencidrias: Decorrem de processos judiciais relacionados a obrigagdes tributérias, cujo objeto de contestagao é sua
legalidade ou constitucionalidade, que independente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente
nas demonstragdes financeiras

V) FUNDO DE PENSAO (VALE)

A VALE adota as préticas contabeis previstas na Deliberagao CVM n° 371/00 para reconhecimento dos passivos e resultados advindos da avaliagao atuarial
do fundo de pensao de seus funcionérios e do plano de assisténcia médica dos funcionarios aposentados. Os ganhos e perdas atuariais gerados por ajustes
e alteragoes nas premissas atuariais dos planos de beneficios de pensao e aposentadoria e os compromissos atuariais relacionados ao plano de assisténcia
médica s&o reconhecidos no resultado do exercicio, segundo 0 método do corredor.

VI) DERIVATIVOS E OPERAGOES DE HEDGE (VALE)

Os instrumentos financeiros derivativos sao reconhecidos como ativo ou passivo no balango patrimonial e sao mensurados a valor justo. Mudangas no valor
justo dos derivativos séo registradas em cada periodo como ganhos no resultado ou em ajustes de avaliagao patrimonial no patriménio liquido, quando a
transag&o for caracterizada como um hedge efetivo e que tenha sido efetivo durante o exercicio.

VIl) RESULTADO DO EXERCICIO

E apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuracéo dos resultados dos periodos
em gue ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independente de recebimento ou pagamento.

VIil) LUCRO POR ACAO

E determinado considerando-se a quantidade de acdes em circulagao nas datas de encerramento do balango.

4) DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
a) As demonstragdes financeiras consolidadas foram elaboradas em consonancia com os principios de consolidacéo da Lei n° 6.404/76, associados as
normas e instrucdes da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM. Assim, foram eliminadas as participacoes de uma empresa em outra, os saldos de contas
patrimoniais, as receitas, as despesas e 0s lucros no realizados. O agio na aquisi¢ao de investimentos consolidados é apresentado no ativo nao circulante
- intangivel. Também foram destacadas, quando aplicavel, as parcelas do patriménio liquido e do resultado referentes as participagdes dos acionistas
minoritarios nas controladas.
b) No caso de investimentos nas sociedades em que o controle acionario é compartilhado com outros acionistas, os componentes do ativo e do passivo, das
receitas e das despesas sao agregados as demonstragdes financeiras consolidadas na proporgao da participagdo da CONTROLADORA no capital social de
cada investida, considerando como base os saldos consolidados das mesmas.
As demonstragbes financeiras consolidadas da BRADESPAR incluem as seguintes empresas controladas e controladas em conjunto, direta e indiretamente
pela BRADESPAR:
Em 31 de dezembro
Participacao Direta e Indireta da

BRADESPAR (em %)
p 2009 2008

- Antares Holdings Ltda. (1)......................o 100,00 100,00

- Millennium Security Holdings Corp. (1).... 100,00 100,00

- Brumado Holdings S.A. (1) . 100,00 100,00

- Valepar S.A. (2) 17,44 17,44

- VALE e suas controladas (2) 5,81 581

(1) Empresa incluida no CONSOLIDADO HOLDING; e
(2) Empresa cujo controle & compartilhado com outros acionistas.

CONTROLADORA
E CONSOLIDADO CONSOLIDADO
HOLDING VALE TOTAL
2009 2008 2009 2008 2009 2008
Ativo Circulante ..........cooovivveicicccc - - 87 76 87 76
Ativo N&o Circulante - Realizavel a Longo Prazo ..... 35 35 - 54 35 89
Passivo Nao Circulante - - (446) (467) (446) (467)
Total Liquido 35 35 (359) (337) (324) (302)
(1) CONTROLADORA
a) D do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social:
Em 31 de dezembro
2009 2008

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social 953 1.126
Aliquota combinada do imposto de renda e da contribuigao social 34% 34%
Imposto de renda e contribuigao social as ali da legislaca (324) (383)
Ajustes que afetaram o célculo dos tributos:

Participagbes em controladas, tributadas nas empresas correspondente 369 412

Despesas e provises indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis [©] [©]

Juros sobre o capital proprio (pagos) 100 82

Juros sobre o capital préprio (recebidos). (56) (75)

Créditos tributérios néo ativados (35)

do

Imposto de renda e contribuicao social no
b) Créditos Tributarios
Os créditos tributérios nos exercicio de 2009 e 2008 referem-se a prejuizos fiscais de R$ 25, base negativa de contribuicao social de R$ 9 e a diferencas
temporarias de R$ 1, com perspectiva de realizagao em menos de 10 anos. Os créditos tributarios ndo ativados em 31 de dezembro de 2009 totalizavam
R$ 443 (31 de dezembro de 2008 — R$ 379)
(2) CONSOLIDADO HOLDING
a) Demonstragao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social:

Em 31 de dezembro

2009 2008

Lucro antes do imposto de renda e da contribuigcao social 1.068 1.127
Aliquota combinada do imposto de renda e da contribuigao social 34% 34%
Imposto de renda e contribuicao social as alit da legi (363) (383)
Ajustes que afetaram o célculo dos tributos:

Participagdes em controladas, tributadas nas empresas correspondente: 214 367

Despesas e provisdes indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis 28 40

Juros sobre o capital préprio (pagos) 100 82

Juros sobre o capital proprio (recebidos) (66) (75)

Créditos tributérios néo ativados (29) (32)
Imposto de renda e contribuigao social no do (116) 1)

b) Os créditos tributarios nos exercicio de 2009 e 2008 referem-se a prejuizos fiscais de R$ 25, base negativa de contribuigao social de R$ 9 e a diferengas
temporarias de R$ 1, com perspectiva de realizagdo em menos de 10 anos. Os créditos tributarios nao ativados em 31 de dezembro de 2009 totalizavam
R$ 482 (31 de dezembro de 2008 — R$ 414)

(3) VALE

O lucro da VALE esta sujeito ao regime comum de tributagédo aplicavel as Companhias em geral. Os saldos diferidos liquidos, apresentam-se como segue:

Em 31 de dezembro

2009 2008

fiscal a 80 42
Diferengas temporérias:
- Fundos de pensao 72 25
- Provis&o para contingéncias 45 40
- Provisao para perdas em ativos 44 68
- Mais valia vinculada ao imobilizado adquirido (525) (495)
- Outras 2 (17)
Total (362) (379)
Contribuigao social (77) -
Total (359) (337)
Circulante 87 76
Ativo 87 76
Passivo. (a46) (413)

Os ativos e passivos diferidos de imposto de renda e contribuigao social decorrentes de prejuizos fiscais, bases negativas de contribuigéo social e diferengas
temporarias sao reconhecidos contabilmente levando-se em consideragdo a andlise dos resultados futuros, fundamentada por projecoes econdémico-
financeiras elaboradas com base em premissas internas e em cenarios macroecondmicos, comerciais e tributarios que podem sofrer alteragoes no futuro
Estas diferencas temporarias, que serao realizadas quando da ocorréncia dos correspondentes fatos geradores, apresentam as seguintes expectativas:

Anos Valor liquidos dos créditos
2010 87
2011 (14)
201 (16)
201 a7
2014 (18)
201 (22)
2016, (1)
2017 (21)
201 (21)
2019. (219)

(282)

Os valores do imposto de renda e da contribuicio que afetaram o resultado do exercicio da VALE s&o demonstrados como segue:
Em 31 de dezembro

2009 2008
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigao social 892 1.300
Resultado de participagdes societarias e amortizagao de &gio (7) 77
Efeito tributario de moeda i nao tri 615 (406)
1.500 971

Aliquota combinada do imposto de renda e da contribuigao social 34% 34%
Imposto de renda e contribuigao social as ali da legi a (510) (330)
Ajustes que afetaram o célculo dos tributos:

Imposto de renda e contribuigao social de juros sobre o capital préprio 51 76
Incentivos Fiscais 21 13
Resultado de empresas no exterior tributadas as aliquotas diferentes & da controladora 124 177
Qutro: 28 25
Imposto de renda e contribuicao social no do (286) (39)
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11) TRIBUTOS A COMPENSAR OU A RECUPERAR
Na CONTROLADORA, os tributos a compensar ou a recuperar referem-se a imposto de renda a compensar de exercicios anteriores e a imposto retido na fonte
sobre aplicagdes financeiras e juros sobre o capital proprio no montante de R$ 66 (2008 — R$ 65).

Em 31 de dezembro

CONSOLIDADO CONSOLIDADO
HOLDING VALEPAR TOTAL
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Circulante - - - - 5 8 56 286
Néo Circulante ... 85 78 3 2 90 60 178 140
Total... 85 78 3 2 246 346 334 426

(1) CONSOLIDADO HOLDING
Os tributos a compensar ou a recuperar referem-se a imposto de renda e contribuicao social de exercicios anteriores e a imposto retido na fonte sobre
aplicagoes financeiras e juros sobre o capital préprio, no montante de R$ 85 (2008 — R$ 78).

(2) VALE
Em 31 de dezembro
2009 2008
Imposto sobre lucro liquido 92 230
Imposto sobre circulagao de mercadorias e servicos — ICMS 33 43
PIS e COFINS 110 61
Outro: 11 12
Total 246 346
12) PARTES RELACIONADAS
I. Os principais saldos e transagoes entre a BRADESPAR e emp podem ser como segue:
a) BRADESPAR
Em 31 de dezembro
2009 2008
Ativo Receitas Ativo Receitas
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)
Juros sobre o capital préprio e dividendos:
- Antares Holdings Ltda. 1 - 38 -
- Valepar S.A 40 - 101 -
Contrato de mutuo:
- Brumado Holdings Ltda. - 2) - -
b) ANTARES
Em 31 de dezembro
2009 2008
Ativo Receitas Ativo Receitas
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)
Juros sobre o capital préprio e dividendos:
- BRADESPAR S A. ™) - (38) -
c) BRUMADO
Em 31 de dezembro
2009 2008
Ativo Receitas Ativo Receitas
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)
Juros sobre o capital préprio e dividendos:
- Valepar S.A 11 - - -
Contrato de mutuo:
- BRADESPAR S A. - 2 - -
d) VALEPAR
Em 31 de dezembro
2009 2008
Ativo Receitas Ativo Receitas
(passivo) (despesas) (passivo) (despesas)
Juros sobre o capital préprio e dividendos:
- BRADESPAR SA (40) - (101) -
- Brumado Holdings Ltda. 11 - - -
€) VALE

Decorrem de operagdes de venda e compra de produtos e servigos, arrendamento de ativos, operagoes de mituos pactuados em condigdes normais de
mercado, comercializagao de matéria-prima, assim como de servigos de transporte ferroviério,

Os saldos dessas operagdes com partes relacionadas e seus efeitos nas demonstragoes contabeis da VALE podem ser identificados como segue

Em 31 de dezembro
2008

2009

Partes
Relacionadas

Partes
Clientes Clientes Relacionadas
Companhia Hispano-Brasilejra de
Pelotizagao - HISPANOBRAS 2 -
Companhia ltalo-Brasileira de Pelotizagéo - ITABRASCO........ . - -
Companhia Nipo-Brasileira de Pelotizagao - NIBRASCO . . -
Korea Nickel Corporation 1
Samarco Mineragéo S.A. -
Teal Minerals Incorporated -
Qutro: 2
Total 5
Registrado no
Circulante 5
Nao Circulante -

Lo

Noon .

15 2

15 2

Em 31 de dezembro
2009 2008

Partes
Relacionadas

Forne-
cedores

Partes
Relacionadas

Forne-

cedores
Baovale Mineracéo S.A.
Companhia Coreano-Brasileira de Pelotizagao - KOBRASCO
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagao - HISPANOBRAS
Companhia Italo-Brasileira de Pelotizago - ITABRASCO -
Companhia Nipo-Brasileira de Pelotizagao - NIBRASCO
Minas da Serra Geral
Minerag&o Rio do Norte S.A.
MRS Logistica S.A.
Mitsui & Co, Ltd.
Outro:
Total
Registrado no
Circulante
Néo Circulante -
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Em 31 de dezembro
Financeiro
9

Receita Despesa/Cusko

Baovale Mineragao S.A. . - - 1 1 - -
Companhia Coreano-| Bras\\e\ra de Pe\ot\zagao -

KOBRASCO. - 5 2 - - -
Companhia Hispano-Brasileira de Pelotizagao -

HISPANOBRAS 4
Companhia ftalo- Brasllelra de Pe\ot\za@ao -

ITABRASCO N 11 1
Companhia Nipo-Brasileira de Pelotizagéo -

NIBRASCO
Log-in S.A.
Minerag&o Rio do Norte S.A. ..
MRS Logistica S.A
Samarco Mineracao S.A.
Usinas Sider(rgicas de Minas Gerais S.A. -

USIMINAS (*) . . R . . -
Outra - 1 1 2 - -

12 119 137

S

(™) Investimento alienado em abril de 2009.

Adicionalmente, a VALE tem com o Banco Nacional de Desenvolvimento Social e o BNDES Participagdes S.A. os valores de R$ 171 e R$ 67 em 31 de dezembro

de 2009, respectivamente, relativos a operacoes de empréstimos remunerados a juros de mercado, cujo maior prazo de vencimento é setembro de 2029. As

operagoes geraram despesas de juros de R$ 11 no resultado.

A VALE tem ainda operagbes de aplicagdes financeiras com o Bradesco no valor de R$ 11 em 31 de dezembro de 2009. O efeito no resultado destas

operagoes foi de R$ 4.

1. ao do h da

Anualmente na Assemblela Geral Ordinéria é fixado:

+ O montante global anual da remuneracéo dos Administradores, que ¢ distribuida em reunido do Conselho de Administragao, aos membros do préprio
Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

* Averba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios
e Administradores da Organizagao Bradesco;

* Em 2009, foi determinado o valor maximo de R$ 3.500 para remuneragdo dos Administradores e de R$ 1.000 para custear planos de previdéncia
complementar de contribuigao definida.

Beneficios de curto prazo a administradores
Em 31 de dezembro

2009 2008
Proventos 1.752 1.637
CGratificagoes - 1.133
Encargos sociai 350 748
Total 2.102 3.418
Beneficios poés-emprego
Em 31 de dezembro
2009 2008
Planos de previdéncia complementar de contribuigao definida 864 1.100
Total 864 1.100

A BRADESPAR nao possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragéo baseada em agdes para seu pessoal-chave da
Administragéo.

Outras informagoes

Participagao acionaria

Os membros do Conselho de Administracéo e da Diretoria possuem em conjunto a seguinte participacao acionaria na BRADESPAR em 31 de dezembro:

2009 2008
* Acoes Ordinarias 0,6872% 0,6871%
* Agdes Preferenciais 0,5589% 0,5343%
* Total de Agoes 0,6039% 0,5880%

13) INVESTIMENTOS
a) Os ajustes decorrentes da avaliagio pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram registrados na conta de Resultado de Equivaléncia
Patrimonial e corresponderam, na CONTROLADORA, no exercicio, a um resultado positivo de R$ 1.084 (2008 — R$ 1.211), CONSOLIDADO HOLDING resultado
positivo de R$ 630 (2008 — R$ 1.080) e no CONSOLIDADO resultado positivo de R$ 7 (2008 — R$ 6).
b) As participages societdrias diretas, avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial da CONTROLADORA sao demonstradas a seguir:

Quantidade de acoes/

Patriménio cotas possuidas  Participagao Ajuste
Capital Liquido Resultado (em milhares) no Capital Decorrente
Social Ajustado  Ajustado _ Acoes Cotas Social Investimentos de Avaliacéo (3)
Empresas 31.12.2009 3 2008 31.12.2009 31.12.2008
Antares Holdings Ltda.
(1) (8) (9) 323 428 493 - 322.700  100,000% 428 181 493 131
Valepar S.A. (1) (2) (4) (5)
(6) (7) (8) (9) (10) 7.259 30.982 3.476 292.103 - 17,000% 5.267 5.902 591 1.080
Total... 5.695 6.083 1.084 1211

(1) Dados relativos a 31 de dezembro de 2009;
(2) Controlada de Controle Compartilhado;

(3) Ajuste decorrente de avaliagdo, considera os resultados apurados pelas sociedades, a partir da aquisi¢ao e inclui variagdes patrimoniais das investidas ndo decorrentes de resultado, bem
como os ajustes por equalizagao de préticas contabeis, quando aplicaveis;

(4) 0 patriménio liquido ajustado contempla R$ 701 relativos a ajuste ao critério contabil do controlador, referente ao prazo de amortizacao de dgios provenientes de expectativa de resultado
futuro, cuja amortizagdo deixou de ser efetuada a partir do exercicio de 2009, conforme disposto pelo CPC 13;

(5) 0 patriménio liquido ajustado contempla 0 montante negativo de R$ 1.068 relativos a ajustes de avaliagao patrimonial das controladas Valepar/Vale, constituido basicamente por ajustes

de conversdo de financeiras em moeda estrangeira;

(6) Em 24 de junho de 2009 a Bradespar vendeu & Brumado, 7.587.000 acdes preferenciais resgataveis Classe C, correspondente a 0,44% do capital

(7) Em 18 de julho de 2008, a Bradespar subscreveu 23.724.193 acdes preferenciais classe “C” emitidas pela Valepar com as seguintes caracteristicas: (i) nao terdo direito a voto nas
assembleias gerais da companhia, exceto nas hipéteses previstas em lei, (ii) fardo jus a dividendos fixos cumulativos a serem pagos semestralmente, a partir do ano de 2009, correspondente

a uma taxa pré-fixada de 16% a.a., (iii) sao resgataveis semestralmente entre 05 de maio de 2011 & 05 de novembro de 2015, (iv) ndo Serdo conversiveis em qualquer outra espécie ou
classe de agdo de emissao da companhia. Apds a subscrigao, a Bradespar Holding passou a deter 26,83% das acdes preferenciais resgataveis classe C, permanecendo com 21,21% das

total da Valepar.

Bradesp
CNPJ 03.847.461/0001-92
Sao Paulo - SP
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da Organizagao Bradesco

c) Os investimentos permanentes no CONSOLIDADO HOLDING séo representados por:
Em 31 de dezembro
Ajuste Decorrente

Total dos de (1)

Empresas 2009 2008 2009 2008

- Valepar S.A 4.528 4.206 398 979
- Valepar S.A. - ajuste reflexo (2)........c.coociiiiviiiiiiiiic (186) 331 - -
- Valepar SA. (3) 1.365 1.365 232 101
Subtotal (4) 5.707 5.902 630 1.080
- CPFL Energia S.A. (5) 73 121 - -
Total Geral. 5.780 6.023 630 1.080

(

) Ajuste decorrente de avaliagdo, considera os resultados apurados pelas companhias, a partir da aquisicao e inclui variagdes patrimoniais das investidas nao decorrentes de resultado, bem
como os ajustes por equalizagdo de principios contdbeis, quando aplicaveis;

=

Ajustes de avaliagdo patrimonial, conforme Lei n® 11.638/07 e pronunciamentos do CPC n° 2 e 8, que sdo registrados em contrapartida ao Patriménio Liquido (Nota 13b — item 5);
Refere-se a agdes preferenciais resgataveis classe C (Nota 13b — item 7);

JCC I

Considera as participades detidas diretamente pela Bradespar e indiretamente através da Brumado; e

o

Refere-se a “Outros Investimentos”. Em maio de 2009 foram alienadas 16.600.000 acdes, permanecendo o total de 25.270.900 acoes (Nota 24e).

d) Os principais investimentos no CONSOLIDADO TOTAL séo representados por:
Em 31 de dezembro

Participacao
Valor do Indireta da BRADESPAR
Investimento (CONSOLIDADO TOTAL)
Empresas 2009 2008 2009 2008
BRADESPAR S.A.
- CPFL Energia S.A 73 121 73 121
Subtotal (BRADESPAR) 73 121 73 121
VALE S.A.
- Usinas SiderUrgicas de Minas Gerais S.A. = USIMINAS (*)............... - 384 - 22
- ThyssenKrupp CSA - Cia. Siderurgica do Atlantico. 3.546 1.034 206 60
- Henan Longyu Energy Resources Co. Ltd 435 411 25 24
- Log-in Logistica Intermodal S.A. 218 221 13 13
- Outras 391 392 23 23
Subtotal (VALE) 4.590 2.442 267 142
Total 340 263
(*) Investimento alienado em 2009.
14) IMOBILIZADO
Em 31 de dezembro
Taxas CONSOLIDADO
Médias de TOTAL (*)
_Depreciacéo 2009 2008
Terreno: - 29 25
Iméveis 1,50% 389 400
Instalagoes 4,23% 1.158 1.125
Equipamentos 7,73% 565 557
Equipamentos de informética 20,00% 50 55
Ferrovias 3,73% 510 439
Ativos minerarios 5,00% 1.387 1.495
Qutro: 6,57% 664 503
Imobilizagdes em curso - 1.940 1.821
Total - 6.692 6.420
(*) Os valores de 2009 e 2008 referem-se, basicamente, aos saldos da VALE e estdo liquidos de depreciacao acumulada.
15) INTANGIVEIS
Em 31 de dezembro
Participagao
Indireta da BRADESPAR
Valor do Intangivel (CONSOLIDADO TOTAL)
09 200 2009 2008
Valepar S.A.
- VALE SA. (4gio) 2372 2372 414 414
Subtotal (Valepar) 2.372 2.372 414 414
VALE S.A.
Intangiveis por Segmento
- Minério de ferro e pelotas 4.721 4.744 274 276
- Niquel 3.557 4.138 206 240
- Carvao 168 1 10 10
- Logistica 1.666 1.660 97 96
- Outros 15 14 1 1
Subtotal (VALE) 10.127 10.727 588 623
Total 1.002 1.037

As movimentagoes que ocorreram na rubrica Intangiveis da Vale durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, de R$ 623 em 31 de dezembro de
2008 para R$ 588 em 31 de dezembro de 2009, foram as seguintes: reducéo por amortizacao de R$ 2, reducéo por ajustes de conversao de R$ 34 e aumento
por variagado monetéria de R$ 1

16) EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Em 31 de dezembro

VALEPAR VALE CONSOLIDADO TOTAL
Captacoes 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Curto Prazo (Circulante)
- Moeda nacional 2 - 6 7 8 7
- Moeda estrangeira................ccoooioiiiinioiiiiics - - 32 56 32 56
2 - 38 63 40 63
Longo Prazo (Circulante)
- Moeda nacional - - 105 19 105 19
- Moeda estrangeira - - 203 73 203 73
- - 308 92 308 92
Longo Prazo (Nao Clrculanle)
- Moeda nacional ..... . - - 682 654 682 654
- Moeda estrangeira................ccccoooiiiiiiiiiiiin - - 1.417 1.827 1.417 1.827
- - 2.009 2.481 2.099 2.481
Total 2 - 2.445 2.636 2.447 2.636
(1) VALE
As parcelas dos empréstimos e financiamentos de longo prazo tém vencimento nos seguintes anos:
Em 31 de dezembro de 2009
2011 273 13%
201 148 7%
201 347 17%
2014 108 5%
2015 em diante 1.185 56%
Sem data de vencimento (Notas perpétuas e debéntures nao conversiveis em agoes) 38 2%
2.099 100%
As taxas de juros anuais sobre as dividas a longo prazo eram como segue:
Em 31 de dezembro de 2009
Até 3% 693
3,1% até 5% 12
5,1% até 7% (*) 875
7.1% até 9% (*) 597
9,1% até 1% (*) 101
Acima de 11% (*) 121
Variaveis (Notas perpétuas) 8
2.407

(*) Inclui debéntures nao conversiveis e outros empréstimos em reais, cuja remuneragao é igual a variagdo acumulada da taxa do CDI e TJLP mais spread. Para estas operacoes foram
contratados instrumentos financeiros derivativos a fim de proteger a exposigao da Vale as variagdes da divida flutuante em reais. O total contratado para estas operacdes é de R$ 675, dos
quais R$ 400 tem taxas de juros originais entre 7,1 e 9% e grande parte com saldo remanescente com taxa original acima de 9%. Apds a contratagao dos derivativos o custo médio destas
operages ¢ de 4,47%.

A Vale possui debéntures denominadas em reais ndo conversiveis em agoes conforme demonstrado a seguir:

Quantidade
em 31.12.2009 Saldos em
Emissées Emitida Em Carteira Vencimento Encargos Anuais 2009 2008
Vale - 12 Série - 72 Emiss&o Publica...... 150.000 150.000 20.11.2010 101,75% CDI 88 88
Vale - 22 Série - 72 Emissao Publica 400.000 400.000 20.11.2013 100% CDI + 0,25% 234 236
Salobo - Tranche "B" 5 5 Indeterminado 6,5% a.a. + IGPDI 30 28
352 352
Parcela de Curto Prazo....... 87 -
Parcela de Longo Prazo.. . . . 262 348
Encargos Decorridos ... 3 4
352 352

Garantias da VALE

Em 31 de dezembro de 2009, R$ 76 (31 de dezembro de 2008 - R$ 75) do saldo devedor eram garantidos, sendo R$ 15 (31 de dezembro de 2008 R$ 28) por
recebiveis da CVRD Overseas Ltd.; R$ 3 (31 de dezembro de 2008 R$ 8) pelo Governo Federal Brasileiro e R$ 58 (31 de dezembro de 2008 R$ 39) por outros
recebiveis. O saldo devedor restantes de R$ 2.331 (31 de dezembro 2008 R$ 2.497) nao possui garantias.

17) NOTAS PROMISSORIAS

Em 18 de julho de 2008, a Bradespar efetuou a emissao publica de 1.400 Notas Promissérias no valor unitario de R$ 1.000 (Hum milhao de reais), totalizando
R$ 1.400, com vencimento em 180 dias a contar da data de emissao.

Os juros foram correspondentes a variagao acumulada de 106,00% das taxas médias dos Dls — Depésitos Interfinanceiros de um dia, base 252 dias, divulgada
diariamente pela CETIP S.A. calculados pro rata temporis até o pagamento de cada Nota Promissoria e foram pagos junto com o principal

As Notas Promissérias contavam com as seguintes garantias: (i) alienagao fiduciria de 100% das agdes preferenciais da classe C emitidas pela Valepar,
detidas diretamente pela Bradespar; e (ii) alienagao fiducidria de 100% das agdes ordinarias da CPFL Energia S.A., detidas indiretamente pela Bradespar.

O pagamento do principal e juros ocorreu nos dias 02 de janeiro de 2009 e 14 de janeiro de 2009, no montante de R$ 1.495

Em 14 de janeiro de 2009, a Bradespar efetuou a segunda emisséo publica de 690 Notas Promissérias no valor unitario de R$ 1.000 (Hum milhao de reais),
totalizando R$ 690, com vencimento em 180 dias a contar da data de emissao. Os juros pagos corresponderam a variagao acumulada de 110,00% das taxas
médias dos DlIs — Depésitos Interfinanceiros de um dia, base 252 dias, divulgada diariamente pela CETIP S.A., calculados pro rata temporis até o pagamento
de cada Nota Promisséria e foram pagos junto com o principal.

As Notas Promissorias de 22 emissdo contavam com as seguintes garantias: (i) alienacéo fiduciaria de 53,1% das agdes preferenciais da classe C emitidas
pela Valepar, subscritas e integralizadas pela Companhia no &mbito da Distribuigao Publica de Agoes da Vale S.A. realizada em 17 de julho de 2008; e (i)
alienagao fiduciaria de 53,1% das agdes ordinarias da CPFL Energia S.A., detidas indiretamente pela Bradespar. O pagamento do principal e juros ocorreu no
dia 13 de julho de 2009, no montante de R$ 730.

18) DEBENTURES

Em 14 de janeiro de 2009, a Bradespar efetuou a primeira emissao publica de 610.000 Debéntures no valor unitario de R$ 1 (Hum mil reais), totalizando R$ 610,
com vencimento em 36 meses a contar da data de emissao. Os juros pagos corresponderam a variagdo acumulada de 125,00% das taxas médias dos Dls —
Depésitos Interfinanceiros de um dia, base 252 dias, divulgada diariamente pela CETIP S.A., calculados pro rata temporis até o pagamento de cada Debénture
e foram pagos junto com o principal

As Debéntures contavam com as seguintes garantias: (i) alienacao fiduciaria de 46,9% das acoes preferenciais da classe C emitidas pela Valepar, subscritas
integralizadas pela Companhia no &mbito da Distribuicao Publica de Agdes da Vale S.A. realizada em 17 de julho de 2008; e (ii) alienagao fiduciaria de 46,9%
das agoes ordinarias da CPFL Energia S.A., detidas indiretamente pela Bradespar. O pagamento antecipado do principal e juros ocorreu nos dias 22 de maio
e 19 de junho de 2009, no montante de R$ 640.

Em 13 de julho de 2009, a Bradespar efetuou a segunda emissao plblica de 800.000 debéntures nao conversiveis em agdes, com valor nominal unitério de
R$ 1 (Hum mil reais), totalizando R$ 800, sendo duas séries: na primeira foram alocadas 140.000 debéntures, com vencimento em 361 dias e na segunda foram
alocadas 660.000 debéntures, com vencimento em 721 dias a contar da data de emissao.

Os juros da primeira série e segunda série serao correspondentes a 105,00% e 108,00%, respectivamente, da variagao acumulada das taxas médias diarias
dos DI - Depsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e divulgadas diariamente pela CETIR, base 252 dias, calculados pro rata temporis desde a data de
emisséo até o final do periodo de capitalizagéo e serdo pagos junto com o principal. Em 31 de dezembro, os valores atualizados, registrados no Circulante e
Néo Circulante sao R$ 144 e R$ 686, respectivamente.

Integram a Garantia os seguintes direitos adicionais: (i) todos os frutos, rendimentos, vantagens e direitos que forem atribuidos as Acoes da Valepar, a
qualquer titulo, inclusive lucros, dividendos, juros sobre o capital proprio e todos os demais valores de qualquer outra forma distribuidos pela Valepar, apos
a verificagao de um dos eventos de vencimento antecipado e/ou inobservéncia das Obrigagoes Garantidas, nos termos do Contrato de Alienagéo Fiduciaria;
(ii) todas as agdes que porventura, a partir da data de assinatura do Contrato de Alienagéo Fiduciaria, sejam atribuidas a Bradespar e/ou a Brumado, ou seu
eventual sucessor legal, por forga de desmembramentos ou grupamentos das Agdes da Valepar, distribuicao de bonificagdes, redugéo de capital, distribuigao
de dividendos com pagamento em acdes, conversdo de outros valores mobiliarios, capitalizacao de lucros ou outras reservas, ou exercicio de direito de
preferéncia referente as Acoes da Valepar, nos termos do Contrato de Alienacao Fiducidria; (jii) todas as agoes, valores mobiliarios e demais direitos, desde
que previamente aceitos pelo Agente Fiducidrio, e que porventura, a partir da data de assinatura do Contrato de Alienacéo Fiduciaria, venham a substituir as
Agoes da Valepar, em razao de cancelamento destas, incorporacao, fuséo, cisao ou qualquer outra forma de reorganizagao societéria envolvendo a Valepar,
exceto pelo disposto no item (iv) dos “Considerandos” do Contrato de Alienagéao Fiduciaria, isto é a Bradespar poderd, independentemente de qualquer aviso
ou notificagédo ao Agente Fiduciario e/ou aos Debenturistas transferir, total ou parcialmente, as Agoes da Valepar para a Brumado; e (iv) quaisquer bens em

agoes ordindrias e 17,44% do capital total da Valepar. O patriménio liquido ajustado contempla RS 7.889 relativos a aumento de capital da empresa com agdes resgataveis
classes Be C;

(8) Empresas que tiveram suas informagdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008 auditadas por outros auditores independentes;
(9) Empresas que tiveram suas informagdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009 auditadas pelos mesmos auditores independentes da Bradespar;

10) Em 31 de dezembro de 2008, certas mvesndas mmretas da Bradespar S.A. foram auditadas por outros auditores. O investimento proporcional da Bradespar S.A. nessas investidas e o
atrimonial

resultado negativo da sua avaliacao pela 14,3% do & 8,7% do resultado de equivaléncia patrimonial do exercicio
findo nessa data

que as Acdes da Valepar sejam convertidas (inclusive quaisquer certificados de depositos, valores mobiliarios ou titulos de crédito, desde que previamente
aceitos pelo Agente Fiduciario)

19) ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES/OBRIGACGES LEGAIS/AVAIS E GARANTIAS/DEPOSITOS JUDICIAIS

As empresas controladas e controladas em conjunto possuem passivos contingentes constituidos em montantes julgados suficientes pelas respectivas
administragoes, baseadas em seus assessores legais, conforme descrito abaixo, e referem-se basicamente a questdes tributérias, civeis e trabalhistas

Os depdsitos judiciais no CONSOLIDADO - Ativo Nao Circulante - Realizavel a Longo Prazo no montante de R$ 144 (2008 — R$ 104) referem-se & controlada Vale.
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Bradespar

Os demais depositos, estao apresentados liquidos das contingéncias, no Passivo Nao Circulante, como segue

Em 31 de dezembro

CONTROLADORA
E CONSOLIDADO CONSOLIDADO
HOLDING VALEPAR TOTAL
2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Contingéncias Tributarias 122 100 160 136 112 134 394 370
(-) Depositos Judiciais (1) (2) (40) (36) (29) (63) (70) (101)
121 98 120 100 83 7 324 269
Contingéncias Civeis................ - - - - 54 40 54 40
(-) Depositos Judiciais - - - - @) 3) @) (3)
- - - - 52 37 52 37
Contingéncias Trabalhistas...... - - - - 74 64 74 64
(-) Depositos Judiciais - - - - (5) - 5) -
- - - - 69 64 69 64
Qutras...... B B B - - - - 3 2 3 2
Total... 121 98 120 100 207 174 448 372

(1) CONSOLIDADO HOLDING

Ativos contingentes

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, nao foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes, porém, existem processos cuja perspectiva de

@éxito é provavel, sendo os principais:

- COFINS - R$ 9 (2008 - R$ 8): Pleiteia-se a restituigao ou compensagao da COFINS, recolhida nos termos da Lei n® 9.718/98, no periodo de janeiro a outubro
de 2001, naquilo que exceder ao que seria devido sobre o faturamento; e

- Programa de Integracao Social - (PIS) - R$ 2 (2008 - R$ 2): Pleiteia-se a restituigao ou compensagéo do PIS, recolhido nos termos da Lei n® 9.718/98, no
periodo de janeiro a outubro de 2001, naquilo que exceder ao que seria devido nos termos da Lei Complementar n°® 7/70 (Pis Repique) ou, quando menos,
naquilo que exceder ao que seria devido sobre o faturamento.

Conti ifi como perdas provaveis e Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias

As empresas que compoem o Consolidado Holding s@o parte em processos judiciais de natureza fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.

As provisdes foram constituidas levando em conta: a opiniao dos assessores juridicos; a natureza das agoes; similaridade com processos anteriores;

complexidade e, no posicionamento dos Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel

A Administragao da Bradespar entende que a provisao constituida é suficiente para atender perdas decorrentes dos respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigagao legal em discuss&o judicial ¢ mantido até o ganho definitivo da agao, representado por decisoes judiciais favoraveis, sobre

as quais nao cabem mais recursos, ou a sua prescricao.

Contingéncias passivas

A Bradespar, por forga do Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda de Agoes representativas do capital social da Bradesplan, celebrado com o
Banco Bradesco em maio de 2006, é responsavel por processos judiciais tributarios (PIS e COFINS) da ex-controlada Bradesplan, sendo constituida provisao
para contingéncia no montante de R$ 50, tendo sido revertidos R$ 20, no exercicio de 2007, em fungéo da decisao favoravel transitada em julgado sobre
processo de COFINS. Em 31 de dezembro de 2009 o valor atualizado era de R$ 33 (31 de dezembro de 2008 — R$ 31)

Obrigacoes legais - fiscais e previdenciarias

A Bradespar vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuigées, os quais estao totalmente provisionados, ndo

obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazos, de acordo com a opini&o dos seus assessores juridicos.

As principais questoes s&o:

- PIS E COFINS - R$ 77 (2008 — R$ 57): Pleiteia-se a ndo inclusao, nas bases de célculos do PIS e da COFINS, dos Juros sobre o Capital Proprio recebidos
das investidas, por terem tais valores natureza juridica de dividendos, cujos valores nao sofrem tributacéo por tais exagoes; e

- COFINS - R$ 9 (2008 - R$ 9): Pleiteia-se calcular e recolher a COFINS, a partir de novembro de 2001 a janeiro de 2004, sobre o efetivo faturamento, cujo
conceito consta do artigo 2° da Lei Complementar n° 70/91, afastando-se assim a inconstitucional ampliagao da base de célculo pretendida pelo paragrafo
1° do artigo 3° da Lei n®9.718/98.

Em novembro de 2009, a empresa aderiu ao programa de parcelamento e pagamento a vista de débitos tributérios, com anistia para liquidagao de débitos

administrados pela Receita Federal do Brasil (RFB) e pela Procuradoria-Geral da Fazenda Nacional (PGFN), instituido pela Lei n® 11.941/09, visando equalizar

os passivos fiscais por meio de um sistema especial de pagamento e de parcelamento de suas obrigagoes fiscais e previdencidrias. Segundo esse programa,

poderiam ser pagas ou parceladas as dividas vencidas até 30 de novembro de 2008, de pessoas fisicas ou juridicas, consolidadas pelo sujeito passivo, com

exigibilidade suspensa ou nao, inscritas ou nao, em divida ativa, consideradas isoladamente, mesmo em fase de execucéo fiscal ja ajuizada, ou que tenham

sido objeto de parcelamento anterior, n&o integralmente quitado, ainda que cancelado por falta de pagamento.

O principal processo incluido nesse programa refere-se ao afastamento das alteragoes introduzidas pela Lei n® 10.637/2002 e nao ser a Sociedade penalizada

por calcular e recolher o PIS, a partir de dezembro de 2002 na forma prevista pela Lei Complementar n® 07/70 (PIS Repique)

Considerando as determinagdes especificas do referido programa, os efeitos contabeis das acoes judiciais incluidas na modalidade pagamento & vista foram

reconhecidos no momento da ades&o. Para as agdes judiciais a serem incluidas na modalidade do parcelamento, que serao posteriormente especificadas e

formalmente incluidas pela consolidagéo dos débitos a ser realizada junto a RFB, n&o houve efeito contébil a reconhecer, uma vez que neste momento nao é

possivel determinar e quantificar as acoes judiciais a serem inseridas na modalidade parcelamento, bem como os ganhos decorrentes do mesmo.

O total liquido resultante, diretamente relacionados, com a adesao ao programa montou a R$ 142 mil e foi registrado na rubrica de “Outras Receitas (Despesas)

Operacionais” (Nota 24d). A Bradespar nao se utilizou de prejuizo fiscal ou base negativa de Contribuicdo Social na liquidagao de juros dos débitos inseridos

no programa que facultava a referida Lei

das legais e

CONTRO-

LADORA

E CONSO-

Obrigacoes Depositos Contin- LIDADO

Legais Judiciais géncias HOLDING
Em 31 de de 2008 69 ) 31 98
Constituicoes 15 - - 15
tualizagao Monetaria 5 - 2 7
Baixas - 1 - 1
de 2009 89 1) 33 121

Em 31 de

a como perdas possiveis

A Bradespar mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que figura como “autora” ou “ré" e, amparada
na opiniao dos seus assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa de insucesso. Neste contexto os processos contingentes avaliados
como de risco de perda possivel nao sao reconhecidos contabilmente, sendo apenas divulgados em notas explicativas as demonstragoes financeiras.

A Bradespar ¢é parte de um Procedimento Arbitral instaurado por iniciativa da Elétron S.A. contra a Companhia e a Litel Participagdes S.A., no qual a Elétron
pede o reconhecimento de seu direito de (i) adquirir uma determinada quantidade de acoes da Valepar S.A., que n&o podera exceder a 37.825.097 acdes
ordinérias e (ii) ser indenizada por eventuais perdas e danos. Em sentenca parcial, o Tribunal Arbitral decidiu que a Bradespar e a Litel estao obrigadas (i) a
proceder a venda de agoes da Valepar S.A. a Elétron, e (i) compor eventuais perdas e danos. A quantidade de agoes a serem vendidas pela Companhia,
a extensdo de sua responsabilidade, o preco a ser recebido pela venda das agbes em referéncia e o valor das eventuais perdas e danos nao foram
determinados na sentenca parcial e somente serdo definidos em nova decisao a ser proferida pelo Tribunal Arbitral , apds a conclusao da proxima etapa
do procedimento arbitral caso esse procedimento venha a ter sequéncia, uma vez que a companhia ingressou com agao anulatéria da sentenga parcial
na comarca do Rio de Janeiro.

A Companhia ainda nao tem elementos necessérios para avaliar os possiveis efeitos da sentenga parcial em sua posi¢ao patrimonial e financeira. Dessa forma,
embora nao seja praticavel estimar, de maneira confiavel, o desfecho dessa causa e seus possiveis reflexos contabeis, a Companhia considera que o valor
que poderia afetar suas demonstragoes financeiras ndo deve ultrapassar a 2% de seu Patrimdnio Liquido em 31 de dezembro de 2009, desconsiderando-se
eventuais indenizagdes por perdas e danos

(2) VALEPAR

A VALEPAR registrou provisao para contingéncias fiscais, classificadas no passivo nao circulante, considerado por sua administragao, com base na posigao
de seus consultores juridicos, como suficiente para cobrir eventuais perdas. A VALEPAR possui, ainda, depdsitos judiciais relacionados a essas contingéncias,
conforme segue

2009 2008
Provisao Provisao
para con- Depoésitos para con-
tingéncias judiciais Liquido tingéncias Liquido
Tributérias 160 (40) 120 136 100

As contingéncias referem-se principalmente a: (i) ndo inclusdo da VALEPAR como contribuinte da CSL (Contribuicao Social sobre o Lucro) e da COFINS
(Contribui¢ao para o Financiamento da Seguridade Social), por nao se tratar de pessoa juridica empregadora, (i) ndo inclusao das receitas de JCP (Juros
sobre o Capital Proprio) nas bases de calculo do PIS (Programa de Integragao Social) e da COFINS cumulativos, (i) ndo incluséo de receitas financeiras nas
bases de célculo da COFINS, relativamente aos fatos geradores de fevereiro de 2000 a janeiro de 2004, e (iv) nao inclusao das receitas de JCP na base de
célculo do PIS e da COFINS nao cumulativos, a partir de fevereiro de 2004.
Movimentacéo da provisao para contingéncias:

Em 31 de dezembro

2009 2008
Saldo no inicio do 136 102
tualizagédo monetaria 10 13
Adicoes 14 21
Saldo no final do ici 160 136

Os depositos judiciais foram efetuados de acordo com as requisicoes judiciais, a fim de possibilitar que a VALEPAR ingresse e/ou continue com a agao legal.
(3) VALE
AVALE e suas controladas s&o partes envolvidas em agdes trabalhistas, civeis, tributérias e outras em andamento e estéo discutindo estas questoes tanto na esfera
administrativa quanto na judicial, as quais, quando aplicavel, sdo amparadas por depdsitos judiciais. As provisoes para as perdas decorrentes destes processos sao
estimadas e atualizadas pela Administragao da VALE, amparada pela opinido da Diretoria Juridica da mesma e de seus consultores legais externos.
Movimentagao da provisao para contingéncias liquidas de depdsitos judiciais:

Em 31 de dezembro

2009 2008
Saldo no inicio do 174 185
Reversdes liquidas de provisdes 31 (72)
Pagamentos (22) (1)
tualizagédo monetaria - 33
Depésito judiciais 24 29
Saldo no final do ici 207 174

Contingéncias tributarias

As principais naturezas das causas tributérias da VALE, referem-se substancialmente a discussoes sobre a base de célculo da Compensagao Financeira
pela Exploragao de Recursos Minerais CFEM e sobre indeferimentos de pedidos de compensagao de créditos na liquidagao de Tributos Federais. As demais
referem-se a cobrangas de Adicional de Indenizagéo do Trabalhador Portuario (AITP) e questionamentos sobre a localidade de incidéncia para fins de Imposto
sobre Servicos (ISS)

Em 2009, procedeu-se a baixa dos valores provisionados referentes a discussao sobre a compensagao de prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao
social acima de 30%, devido a desisténcia da acéo e consequentemente extingao do processo com liberagao dos recursos depositados judicialmente em
favor da Uniao.

Contingéncias civeis
As agdes civeis estao relacionadas as reclamagdes de Companhias contratadas da VALE, por perdas que supostamente teriam ocorrido como resultado de
varios planos econdmicos, acidentes e agao reivindicatéria solicitando devolugao de terreno.

Contingéncias trabalhistas
Contingéncias trabalhistas e previdencidrias consistem principalmente de: (a) horas “itinere”, (b) adicional de periculosidade e insalubridade, (c) reclamagoes
vinculadas a disputas sobre 0 montante de compensagao pago sobre demissoes e ao tergo constitucional de férias.

Outros compromissos

(a) Emrelagdo ao acordo de beneficio fiscal para financiamento sobre arrendamento patrocinado pelo Governo Francés, a VALE fornece algumas garantias
em favor da VALE Inco New Caledénia (“VINC") para as quais garante pagamentos devidos da VINC até o maximo de R$ 10 (US$ 6 milhdes) (“Montante
Méximo") em relac&o a indenizac&o. Também fornece garantia adicional que cobre pagamentos devidos a VINC de valores que excedem o Montante
Méximo em relagdo a indenizago e outros valores pagaveis pela VINC sob o acordo de arrendamento que cobre alguns ativos.

Durante o segundo trimestre duas novas garantias bancarias de R$ 6 (€ 2 milhdes) foram constituidas pela VALE em beneficio da VINC e em favor da
South Province of New Caled6nia de maneira a garantir a realizagao de certas obrigagoes ambientais referentes a sua planta metallrgica e a instalagao
de armazenamento de residuos de Kwe West

Sumic Nickel Netherlands B.V. (Sumic), que detém 21% das agdes da VINC, tem opgao de vender para a VALE 25%, 50%, ou 100% de suas acoes
de VINC. Esta opcao podera ser exercida se o custo definido do projeto de desenvolvimento de niquel-cobalto ultrapassar o valor acordado com os
acionistas e um acordo nao for alcangado sobre como proceder com relagao ao projeto

A VALE concedeu garantia cobrindo pagamentos indenizatérios da VINC (VALE Inco New Caledénia) devidos ao fornecedor, no &mbito de um acordo
de fornecimento de energia elétrica (“ESA"), celebrado em outubro de 2004 para o projeto VINC. O montante da indenizagao depende de uma série de
fatores, incluindo se a eventual resciséo for resultado de descumprimento contractual pela VINC e a data do término do contrato for antecipada. Se a
VINC descumprir o ESA antes da data prevista para o inicio de fornecimento de eletricidade ao projeto, a indenizacdo, que atualmente esta no seu valor
maximo, seria de R$ 21 (€ 8 milhdes). Apos o inicio do fornecimento de energia elétrica no &mbito da ESA, os montantes garantidos reduzirdo ao longo
do periodo do Contrato.

Em fevereiro de 2009, a VALE Inco Newfoundland e Labrador Limited (“VINL") subsidiaria da VALE, celebrou um quarto aditivo para o acordo de
Desenvolvimento de Voisey 's Bay com o Governo de Newfoundland e Labrador, Canada, que permite a VINL embarcar até 55.000 toneladas métricas de
niquel concentrado das minas da area de Voisey s Bay. Como parte do acordo, VINL concordou em fornecer ao Governo de Newfoundland e Labrador
garantia financeira na forma de cartas de crédito, no montante de R$ 2 (CAD$ 1 milhdo) para cada embarque de niquel concentrado saido da provincia
de 1° de janeiro de 2009 até 31 de agosto de 2009. O valor maximo desta garantia financeira ¢ de R$ 11 (CAD$ 7 milhes) com base no sétimo embarque
de niquel concentrado. Em 31 de dezembro de 2009 todas as cartas de crédito ja foram emitidas, permanecendo R$ 6 (CAD$ 3,6 milhoes) em aberto.
Por ocasiao do primeiro passo de sua privatizacao, em 1997, a VALE emitiu debéntures para os acionistas existentes na ocasiao, incluindo o Governo
Brasileiro. Os termos das debéntures foram estabelecidos para garantir que os acionistas pré-privatizagao, participassem em possiveis beneficios futuros,
que pudessem ser obtidos a partir da exploragao de certos recursos minerais

A VALE possui 388.559.056 debéntures participativas emitidas com valor nominal unitério na data de emissao de R$ 0,01 (Hum centavo de real), cuja
atualizaco se da de acordo com a variagao do Indice Geral de Precos de Mercado — IGP-M, conforme o disposto na escritura de emissao.

Os debenturistas tém o direito de receber prémios, pagos semestralmente, equivalentes a um percentual das receitas liquidas provenientes de
determinados recursos minerais conforme escritura de emissao.

Em abril e setembro, a VALE efetuou pagamento de remuneracéo das debéntures participativas no valor de R$ 0,5 e R$ 0,4, respectivamente

20) PATRIMONIO LiQUIDO (CONTROLADORA)

a) Composicao do capital social em acoes
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é dividido em agdes nominativas-escriturais, sem valor nominal
Em 31 de dezembro

2009 2008
Ordinéria: 122.664.504 122.664.504
Preferenciai 227.024.896 227.024.896
Subtotal 349.689.400 349.689.400
Em tesouraria (ordinarias) (66.455) (66.455)
Total em cil a 349.622.945 349.622.945

b) Juros sobre o capital préprio e dividendos

As agoes preferenciais nao possuem direito a voto, mas conferem a seus detentores todos os direitos e vantagens das agdes ordinarias, além da prioridade
assegurada pelo estatuto social no reembolso do capital e adicional de 10% (dez por cento) de juros sobre o capital préprio e/ou dividendos, conforme
disposto no inciso Il do paragrafo 1° do Artigo 17 da Lei n® 6.404, com a nova redagao dada pela Lei n® 10.303/2001

Conforme disposigao estatutaria, aos acionistas estao assegurados juros sobre o capital proprio e/ou dividendos que somados correspondam, no minimo, a
30% do lucro liquido do exercicio, ajustado nos termos da lei societéria.
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O célculo dos juros sobre o capital proprio e dividendos propostos, relativos ao exercicio de 2009, esta demonstrado a seguir

R$ % (1)
Lucro liquido do exercicio 953
Reserva legal (48)
Base de calculo 905
Juros sobre o capital proprio pagos em 13 de novembro de 2009 (bruto) .. 128
Juros sobre o capital proprio icio de 2009 p (bruto) 95
Total dos Juros sobre o capital préprio (bruto) 223 24,64
Imposto de renda na fonte sobre juros do capital préprio 33
Juros sobre o capital préprio (liquido) em 2009 190 21,00
Dividendos pagos em 15 de maio de 2009 53 5,86
Dividendos pagos em 13 de de 2009 46 5,09
Total dos juros sobre o capital préprio (lig em 2009 289 31,95
Total dos juros sobre o capital préprio (lig em 2008 341 31,95

(1) Percentual dos juros sobre o capital proprio/dividendos aplicado sobre a base de calculo.

Buscando o aprimoramento das praticas de Governanga Corporativa, € com o objetivo de conferir maior previsibilidade & remuneragao dos acionistas, a

Bradespar adotou, a partir de 2006, Politica Indicativa de Remuneragao Anual Minima, a ser distribuida na forma de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital

Préprio, com base nas perspectivas para o fluxo de caixa da Sociedade, conforme segue:

« ADiretoria da Sociedade anunciara até o ultimo dia Util do més de fevereiro de cada ano, proposta a ser encaminhada ao Conselho de Administrac&o para
pagamento de remuneracao minima aos acionistas, estipulada em US$ (délar americano), em duas parcelas semestrais, até o dia 15 dos meses de maio
& novembro.

+ Os valores aprovados serdo convertidos em moeda corrente nacional, pela cotagdo do délar de venda (Ptax-opgao 5), divulgada pelo Banco Central do
Brasil, do dia Util anterior ao da realizagao das reunides do Conselho de Administragao que tiverem deliberado sobre as declaragdes e pagamentos das
referidas remuneragoes.

« A Diretoria podera, ainda, propor ao Conselho de Administragéo, fundamentada em andlise da evolugao do fluxo de caixa da Sociedade, a declaragao e
pagamento de Dividendos e/ou Juros sobre o Capital Préprio adicionais & remuneragao minima que vier a ser anunciada.

Em 15 de maio de 2009, a Bradespar pagou aos seus acionistas Juros sobre o Capital Préprio, em complemento ao exercicio de 2008, no montante de

R$ 165, sendo o valor bruto por acéo ordinaria R$ 0,444235028 (R$ 0,377599774 liquido do imposto de renda na fonte) e por agéo preferencial R$ 0,488658532

(R$ 0,415359752 liquido do imposto de renda na fonte) e Dividendos antecipados do exercicio de 2009, em complemento aos Juros sobre o Capital Préprio, no

montante de R$ 53, sendo R$ 0,142294872 por agao ordindria e R$ 0,156524359 por agao preferencial. O referido montante correspondeu a primeira parcela

da Remuneragao Anual Minima aos Acionistas no valor de US$ 100.

Em 13 de novembro de 2009, a Bradespar pagou a seus acionistas Juros sobre o Capital Préprio no montante de R$ 128, sendo o valor bruto por agao ordinaria

de R$ 0,343785270 (R$ 0,292217480 liquido do imposto de renda na fonte) e por acao preferencial de R$ 0,378163798 (R$ 0,321439228 liquido do imposto de

renda na fonte) e Dividendos no montante de R$ 46, sendo o valor por acéo ordinaria de R$ 0,124514727 e por acéo preferencial de R$ 0,136966200. Esses

montantes totalizaram R$ 174, equivalente a US$ 100, relativos a segunda parcela da Remuneragao Anual Minima para 2009,

c) Agdes em tesouraria

Em Reuniéo Extraordinaria do Conselho de Administracéo da Bradespar de 18 de janeiro de 2008, deliberou-se autorizar a Diretoria da Sociedade a adquirir até

1.500.000 acdes nominativas escriturais, sem valor nominal, sendo 500.000 ordinarias e 1.000.000 preferenciais, com o objetivo de permanéncia em tesouraria

e posterior alienagéo ou cancelamento, sem redugao do capital social, prorrogéveis a cada seis meses, por deliberagoes do Conselho. Nesse periodo, foram

efetivados os seguintes eventos societarios

— Reuniao do Conselho de Administragao de 21 de julho de 2008, prorrogando a aquisi¢ao até 22 de janeiro de 2009;

— Reuniao do Conselho de Administragao de 22 de janeiro de 2009, prorrogando a aquisi¢ao até 23 de julho de 2009;

— Reuniao do Conselho de Administragao de 23 de julho de 2009, prorrogando a aquisi¢ao até 24 de janeiro de 2010; e

- Reunio do Conselho de Administragéo de 22 de janeiro de 2010, prorrogando a aquisicao até 26 de julho de 2010.

Até 31 de dezembro de 2009 foram adquiridas e permaneciam em tesouraria 66.455 agoes ordindrias (dezembro de 2008 — 66.455 agdes ordinarias),

no montante de R$ 1 (dezembro de 2008 — R$ 1). O custo minimo, médio ponderado e maximo por agao corresponde, respectivamente, a R$ 19,69186,

R$ 21,99789 e R$ 45,30364. O valor de mercado dessas agdes em 31 de dezembro de 2009 era de R$ 40,00 por agao ON e R$ 38,53 por agao PN.

21) INSTRUMENTOS FINANCEIROS

(1) Controladora e consolidado Holding

Os principais instrumentos financeiros ativos registrados em contas patrimoniais referem-se, principalmente, aos investimentos possuidos direta e indiretamente,
sendo que os relacionados a Valepar sao avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial e os na CPFL ao custo. Os principais investimentos que possuem
cotagdes frequentes em bolsa de valores estao sumariados abaixo, considerando a Ultima cotagao disponivel até 31 de dezembro de 2009:

Valor Cotacao em

Contabil Bolsa (*)
Valepar/CVRD - ON 5.707 14.969
CPFL Energia S.A. - ON 73 892

(*) Cotacao de fechamento de 31 de dezembro de 2009

O valor das cotagdes em bolsa de valores dos investimentos na Valepar/Vale ndo reflete o prémio de controle correspondente a um lote representativo de agoes.

A Bradespar e demais empresas do Consolidado Holding nao possuiam operagdes com instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2009 e 2008,

O valor de mercado dos demais instrumentos financeiros da Bradespar ¢ equivalente ao valor contabil

Andlise de Sensibilidade

Em cumprimento & Instrugao CVM n° 475/08, apresentamos nos quadros a seguir a sensibilidade das posigoes suijeitas as oscilagdes de pregos ou taxas de mercado:
Em 31 de dezembro de 2009 - R$ mil

Cenarios
1 2 3

Cart Banking

Fatores de Riscos
Taxa de Juros em Reais

Exposicoes sujeitas a variagao de
taxas de juros prefixadas e cupom
de taxas de juros

Total

A anilise de de foi a partir dos

A andlise de sensibilidade de 31/12/09 foi efetuada a partir dos cenarios abaixo, sempre considerando que estes impactos afetariam negativamente

nossas posigoes.

Cenério 1: com base nas informagoes de mercado de 31/12/09 (BM&FBOVESPA, Andima, etc.), foram aplicados choques de 1 ponto base para taxa de juros.

Por exemplo: a taxa de juros prefixada de 1 ano de 10,51% a.a.

Cenario 2: foram determinados choques de 25% com base no mercado de 31/12/09. Por exemplo: a taxa de juros prefixada de 1 ano de 13,13% a.a.

Cenério 3: foram determinados choques de 50% com base no mercado de 31/12/09. Por exemplo: a taxa de juros prefixada de 1 ano de 15,75% a.a.

Em 31 de dezembro de 2008 - R$ mil

Carteira Banking Cenérios

Definicao 1 2 3

Exposicoes sujeitas a variagao de taxas de
juros prefixadas e cupom de taxas de juros.

Total

A andlise de sensibilidade de dezembro/08 foi efetuada a partir dos seguintes cenérios

Cenério 1: Consiste no cenario provavel para os fatores de risco e tem como base as informagdes de mercado (BM&FBOVESPA, Andima, etc.). Por exemplo:

a taxa de juros prefixada de 1 ano foi de 11,60% a.a.

Cenério 2: foram determinados choques de 25% com base no mercado de 31/12/08 e aplicados sobre o Cenério 1. Por exemplo: a taxa de juros prefixada de

1 ano foi de 14,64% a.a.

Cenério 3: foram determinados choques de 50% com base no mercado de 31/12/08 e aplicados sobre o Cendrio 1. Por exemplo: a taxa de juros prefixada de

1 ano foi de 17,68% a.a.

(2) VALE

Politica de gestao de risco

A VALE desenvolveu sua estratégia de gestao de riscos com o objetivo de prover uma visao integrada dos riscos aos quais esta exposta. Para tal, avalia ndo

apenas o impacto das varidveis negociadas no mercado financeiro sobre os resultados do negdcio (risco de mercado), como também o risco proveniente de

obrigagdes assumidas por terceiros para com a Vale (risco de crédito) e aqueles inerentes aos processos produtivos (risco operacional).

Métricas tradicionais de mensuragao de risco de mercado, tais como VaR (Valor em Risco), ndo séo suficientes para avaliar as exposigdes do grupo (Vale),

uma vez que, neste, o principal objetivo é evitar possivel falta de recursos em caixa para honrar compromissos futuros.

A gestao integrada de riscos, que incorpora os diversos tipos de risco, bem como, as relagdes entre os diversos fatores de risco de mercado (correlagoes),

busca avaliar o impacto que tais eventos trariam, considerando os chamados hedges naturais presentes no portfolio da Vale. Desta forma, ao avaliar o risco

associado aos negécios Vale, pode-se observar o efeito positivo associado a diversificagao do seu portfélio de produtos e moedas. Esta diversificagao implica
em uma redugao natural dos niveis de risco da Vale. Qualquer estratégia de mitigagao de risco, quando necessaria, somente sera implementada quando
contribuir de forma significativa para a redugao da volatilidade do fluxo de caixa além dos niveis inicialmente observados e desejados

A Vale entende que o gerenciamento de risco é fundamental para apoiar sua estratégia de crescimento e flexibilidade financeira. A redugao do risco quanto

aos fluxos de caixa futuros melhora a capacidade de crédito da mesma, facilitando o acesso aos diversos mercados e reduzindo o custo relativo a eventuais

captagdes. Em decorréncia disso, o Conselho de Administragao da Vale estabeleceu uma politica de gestéo de risco corporativo e um comité executivo de
gestao de risco.

A politica de gestao de risco corporativo determina que a Vale avalie regularmente o risco associado ao seu fluxo de caixa, bem como, propostas de mitigacao

de risco. Conforme j& destacado, estas, quando necessarias, serdo executadas com o objetivo de reduzir os riscos com relagdo ao cumprimento dos

compromissos assumidos pela Vale, tanto com terceiros, como com seus acionistas.

A Diretoria Executiva da Vale é responsavel pela avaliagéo e aprovacao das estratégias de mitigagéo de risco que foram recomendadas pelo seu comité

executivo de gestao de riscos. O comité da Vale é responsével por emitir parecer sobre os principios e instrumentos de gerenciamento de risco, além de

comunicar periodicamente a Diretoria Executiva da Vale sobre o processo de gestao e monitoramento dos riscos e os principais riscos aos quais a mesma
esta exposta, bem como, o impacto destes sobre o fluxo de caixa.

A politica e as normas de gestao de risco, que complementam os normativos de governanca corporativa de gestao de riscos, determinam a diversificacao de

operagdes e contrapartes e a proibicao de operacdes de derivativos de carater especulativo.

Além da estrutura normativa de gestéo de risco, a Vale conta ainda com uma estrutura corporativa com responsabilidades bem definidas. A recomendagao

e a execugdo das operagoes séo feitas por areas independentes. E responsabilidade da érea de gestao de riscos definir e propor ao comité executivo de

gestao de risco operagdes ou medidas de mitigagdo de riscos de mercado consistentes com a estratégia da Vale e suas Companhias consolidadas. E

responsabilidade da area financeira a execugao das operagoes que envolvam contratagao de derivativos. A independéncia entre as areas garante um controle

efetivo sobre estas operagoes.

O monitoramento e a avaliagao mensal da posigao consolidada da Vale permite acompanhar os resultados financeiros e o impacto no fluxo de caixa,

bem como, garantir que os objetivos inicialmente tragados sejam atingidos. O cdlculo do valor justo das posi¢des é disponibilizado semanalmente para

acompanhamento gerencial

Todas as operacdes de derivativos foram apresentadas no balanco da Vale de acordo com o valor de mercado e os ganhos ou perdas foram devidamente

contabilizados no resultado do exercicio da mesma.

Considerando a natureza dos negécios e operagdes da Vale, os principais fatores de risco de mercado aos quais a Vale esté exposta séo:

* Taxas de juros;

* Taxas de cambio:

* Precos de produtos; e

* Insumos e outros custos

(14)
(14)

(2.917)
(2.917)

(5.761)
(5.761)

Fatores de Riscos
Taxa de Juros em Reais

(28)
(28)

(1.205)
(1.205)

(2.347)
(2.347)

Metodologia de calculo do valor justo das posi¢coes

A Vale utiliza metodologias de avaliagdo comumente empregadas por participantes de mercado de derivativos para o célculo do valor justo. Os instrumentos
financeiros foram avaliados calculando o seu valor presente por meio da utilizagado das curvas de mercado que impactam o instrumento nas datas de
apuragao. As curvas e pregos utilizados no calculo para cada grupo de instrumentos estao detalhados no tépico “curvas de mercado”

O método de precificagdo utilizado no caso de opgdes européias é o modelo Black & Scholes, amplamente utilizado pelos participantes do mercado para
avaliagao de opgdes. Neste modelo, o valor justo do derivativo é em fungao da volatilidade e prego do ativo subjacente, do prego de exercicio da opgao, da
taxa de juros e do periodo até o vencimento. No caso das opgdes em que o resultado é fungdo da média do preco do ativo subjacente em um periodo da
vida da opgao, denominadas asiaticas, a Vale utiliza o modelo de Turnbull & Wakeman, também amplamente utilizado para apregar este tipo de opgao. Neste
modelo, além dos fatores que influenciam o prego da opgao no modelo de Black & Scholes, é considerado o periodo de formagéo do prego médio.

No caso de swaps, tanto o valor presente da ponta ativa quanto da ponta passiva sao estimados através do desconto dos fluxos de caixa pela taxa de juros da
moeda em que o swap é denominado. A diferenca entre o valor presente da ponta ativa e da ponta passiva do swap gera seu valor justo.

O modelo de célculo de swaps atrelados & TJLP segue a descri¢ao contida no caderno de férmulas da CETIR, o que envolve a definicao da curva a termo de
TJLP Desta forma, a TILP pode ser representada por meta de inflacao divulgada pelo Banco Central do Brasil, baseada no Indice de Precos ao Consumidor
Ampliado (IPCA) mais prémio de risco Brasil, que compreende uma taxa de juro real internacional e um componente de risco Brasil, computado a partir do
spread de risco dos titulos de divida emitidos pelo pais, numa perspectiva de médio e longo prazo.

Os contratos de compra ou venda de produtos, insumos e custos de venda com liquidagao futura sao precificados utilizando as curvas futuras de cada
produto. Normalmente, estas curvas s&o obtidas nas bolsas onde os produtos s@o comercializados, como a London Metals Exchange (LME), a COMEX
(Commodities Exchange) ou outros provedores de pregos de mercado. Quando n&o ha prego para o vencimento desejado, utilizamos interpolagdes entre os
vencimentos disponiveis.

Metodologia de calculo do valor em risco das posicoes

Foi mensurado pela Vale o valor em risco das posigdes com derivativos através da metodologia de simulagao histérica. Foram identificados os diferentes

fatores de risco que determinam a formagao de prego dos derivativos que compdem a carteira da Vale e coletada uma amostra de seus retornos diarios

histéricos ao longo da janela de observacao de dois anos.

As posigoes atuais dos derivativos da Vale foram utilizadas para simular seus retornos com base nos retornos observados na amostra e obter uma distribuigao

nao-paramétrica do retorno e, consequentemente, do valor em risco da carteira no horizonte de um dia (til. O valor em risco da carteira foi obtido utilizando-se

o nivel de confianga estatistica de 95%.

Andlise de sensibilidade

No tépico “andlise de sensibilidade” séo apresentados os quadros com andlise de sensibilidade de todas as posigoes em aberto em 31 de dezembro de 2009.

Os cenérios definidos nesta andlise foram:

* Precificagdo a mercado: célculo do valor justo considerando as curvas de mercado de 31 de dezembro de 2009;

« Cendrio |: deteriorac@o de 25% - perdas potenciais considerando um choque de 25% nas curvas de mercado utilizadas para precificacao a mercado,
impactando negativamente o valor justo das posicoes de derivativos da Vale;

+ Cenério II: evolugdo de 25% - ganhos potenciais considerando um choque de 25% nas curvas de mercado utilizadas para precificagdo a mercado
impactando positivamente o valor justo das posi¢oes de derivativos da Vale;

« Cendrio Ill: deterioragao de 50% - perdas potenciais considerando um choque de 50% nas curvas de mercado utilizadas para precificacédo a mercado,
impactando negativamente o valor justo das posi¢oes de derivativos da Vale;

* Cenério IV: evolugdo de 50% - ganhos potenciais considerando um choque de 50% nas curvas de mercado utilizadas para precificagdo a mercado,
impactando positivamente o valor justo das posicdes de derivativos da Vale.

Contratos sujeitos a chamada de margem

Os contratos com chamadas de margem referem-se apenas & parte das operagdes de cobre e niquel contratadas pela Vale Inco Ltd.,subsidiaria integral da
Vale, e o valor total de margem depositada em dezembro de 2009 & irrelevante.

Custo inicial dos contratos

Os derivativos financeiros descritos neste documento negociados pela Vale e por suas controladas nao tiveram custo inicial associado. Mesmo as operagdes
com opgoes foram negociadas em estruturas de custo zero (zero cost collars)

Risco de cambio e de taxa de juros

O fluxo de caixa da Vale esta sujeito a volatilidade de diversas moedas. Enquanto os precos de seus produtos s&o predominantemente indexados ao ddlar
norte-americano, a maioria de seus custos, despesas e investimentos sao indexados a moedas diferentes do ddlar norte-americano, principalimente reais e
dlares canadenses.

A fim de reduzir a volatilidade potencial do fluxo de caixa da Vale proveniente do descasamento de moedas s&o utilizados instrumentos de derivativos. A
principal estratégia da Vale é realizar o swap da divida atrelada a reais para délares norte-americanos de maneira a atenuar o impacto da variagdo cambial no
fluxo de caixa da Vale ja que a maioria das receitas é denominada em dolares norte-americanos.
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Bradespar

As operagdes de swap tém vencimentos e valores similares aos dos vencimentos dos pagamentos de juros e principal, na medida em que a liquidez de
mercado permitir. Sendo assim, na data de liquidacéo, o resultado do swap compensara parte do impacto da variagdo cambial do real frente ao ddlar norte-
americano sobre as obrigagoes da Vale, contribuindo para estabilizar o fluxo de caixa em dolares norte-americanos dados o pagamento de juros e/ou principal
da divida denominada em reais.

Caso ocorra apreciagao (depreciacao) do Real contra o dolar norte-americano, o impacto negativo (positivo) no servigo da divida da Vale (juros e/ou pagamento
de principal) medidos em délares norte-americanos sera quase totalmente anulada pelo efeito positivo (negativo) das operagoes de swap, independentemente
da taxa de cdmbio US$/R$ na data de pagamento

A Vale também tem exposicao de fluxo de caixa & de taxa de juros sobre os empréstimos e financiamentos. A divida de taxa de juros variavel em dolares
norte-americanos consiste principalmente em empréstimos incluindo operagdes de pré-pagamento de exportages, empréstimos em bancos comerciais e
organizacdes multilaterais. Em geral, as dividas de taxa varivel em délares norte-americanos s&o indexadas & Libor. Para atenuar os efeitos da volatilidade das
taxas de juros no fluxo de caixa, a Vale considera o hedge natural entre a flutuacéo das taxas de juros norte-americanas e dos pregos dos metais. Na auséncia
de hedge natural, a Vale analisa a contratagao de instrumentos financeiros para obter a protegdo desejada.

Em 31 de dezembro de 2009, o valor do principal e dos juros da divida denominada em reais e convertida através de swaps em ddlares norte-americanos era
de R$ 0,7 bilhdo (US$ 0,4 bilhao), com custo médio de 4.47% apds as operagdes de swaps, e vencimento entre novembro de 2010 e dezembro de 2027, com
pagamentos de juros semestrais'

Com excegao de divida de US$ 57 com juros e amortizagao mensais e trimestrais.

Em milhdes de R$

Perda/

Valor Principal Ganho

($ milhdes) Valor justo VaR Valor justo por ano *

Fluxo 31.12.09 31.12.08 indice Taxa Média 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.09 2010 2012 2015
Swap CDI vs. Taxa

Fixa em USD
Ativo R$ 440 R$ 438 CDI  101,19% 468 492 51 - - - -
Passivo usD213 USD 213 usp 5,59% (404) (543) (29) - - - -
Liquido 64 (51) 22 13 56 7 1
Swap CDI vs. Taxa

Flutuante em USD
Ativo.. R$ 46 R$ 46 CDI  102,07% 48 48 5 - - - -
Passivo USD 25 UsD 25 Libor 2,06% (43) (61) ) - - - -
Liquido.... 5 (13) 3 2 3 - 2

* Nao hé operagdes com vencimento nos anos de 2011, 2013 e 2014.

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)

Item protegido: dividas atreladas a reais.

Os itens protegidos s&o as dividas atreladas a reais ja que o objetivo desse programa ¢ transformar as obrigagdes atreladas a reais em obrigaces atreladas

ao ddlar norte-americano e com isso atingir 0 equilibrio de moedas contrabalangando os recebiveis (que sao basicamente atrelados ao délar norte-americano)
com os pagamentos da Vale.

Programa de p dos éstil e fil em reais i aTJLP

* Swap TJLP vs. taxa fixa em USD — com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operacdes de swap para converter o fluxo
de caixa de dividas indexadas a TJLP para ddlares norte-americanos nos contratos de empréstimos junto ao BNDES. Nestas operagdes, a Vale paga taxas
fixas em dolares norte-americanos e recebe remuneracéo atrelada a TJILP.

* Swap TJLP vs. taxa flutuante em USD — com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operacdes de swap para converter o
fluxo de caixa de dividas indexadas & TJLP para délares norte-americanos nos contratos de empréstimos junto ao BNDES. Nestas operagoes, a Vale paga
taxas flutuantes em dolares norte-americanos (Libor) e recebe remuneragao atrelada a TJLP

Em milhdes de R$

Perda/

Valor Principal Ganho

($ milhdes) Valor justo VaR Valor justo por ano *

Fluxo 31.12.09 31.12.08 indice Taxa Média 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.09 2013 2014 2019
Swap TJLP vs. Taxa

Fixa em USD
Ativo.. R$ 118 R$ 30 TJLP 1,34% 107 25 6 - - - -
Passivo USD 61 usD 18 usb 3,31% (99) (34) 5) N - - ,
Liquido 8 ) 1 4 10 ) 1)
Swap TJLP vs. Taxa

Flutuante em USD
Ativo.. R$ 38 R$ 37 TJLP 0,94% 36 29 1 - - - -
Passivo usD22  USD 22 Libor  Libor-1,14% (33) (33) ) - - - -
Liquido.... 3 (a) - 2 - 1 2

* Nao hé operagdes com vencimento nos anos de 2015, 2016, 2017 e 2018.

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)

Item protegido: dividas atreladas a reais.

Os itens protegidos s&o as dividas atreladas a reais ja que o objetivo desse programa ¢ transformar as obrigagdes atreladas a reais em obrigaces atreladas
ao délar norte-americano e com isso atingir 0 equilibrio de moedas contrabalangando os recebiveis (que sao basicamente atrelados ao délar norte-americano)
com os pagamentos da Vale.

Hedge cambial de fluxo de caixa

* Swap taxa fixa em BRL vs. taxa fixa em USD — Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas transacoes de swaps para
mitigar a exposigao cambial originada pelo descasamento de moedas entre receitas em ddlares norte-americanos e custeio e investimentos em reais.

Em milhdes de R$

Perda/

Valor Principal Ganho
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No quarto trimestre de 2009, a Vale pagou em reais o valor equivalente a R$ 19 em juros relacionados a divida em reais atrelada a transagdes de swaps para
dolares norte-americanos. No entanto, a Vale recebeu R$ 9 na liquidagéo do swap, anulando o efeito da variagdo USD/BRL no servico da divida.

As tabelas a seguir apresentam as posicoes de derivativos da Vale e Companhias controladas em 31 de dezembro de 2009 com as seguintes
informagoes: valor nominal, valor de custo inicial, valor justo, valor em risco, ganhos ou perdas no periodo e valor justo por faixa de vencimento para
cada grupo de instrumentos.

gl de pi dos emprésti e fi i em reais i aCDI

« Swap CDI vs. taxa fixa em USD — com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas operagoes de swap para converter o fluxo de
caixa das dividas indexadas a CDI para délares norte-americanos nos contratos de empréstimos e financiamentos. Nestas operagdes, a Vale paga taxas
fixas em dolares norte-americanos e recebe remuneragéo atrelada ao CDI.

« Swap CDI vs. taxa flutuante em USD — com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa foram implementadas operacoes de swap para converter
o fluxo de caixa de dividas indexadas a CDI para ddlares norte-americanos nos contratos de empréstimos e financiamentos. Nestas operagdes, a Vale paga
taxas flutuantes em dolares norte-americanos (Libor - London Interbank Offered Rate) e recebe remuneracéo atrelada ao CDI

Estes instrumentos foram utilizados para converter o fluxo das debéntures emitidas em 2006 com valor nominal de R$ 0,3 bilhao, da NCE (Nota de Crédito

de Exportagao) emitida em 2008 com valor nominal de R$ 0,1 bilhdo e de financiamentos para aquisigao de bens e servigos, com valor nominal de R$ 0,06

bilhao, realizados em 2006 e 2007.

Programa de protecao estratégica de fluxo de caixa de niquel
Com o objetivo de protegao de fluxo de caixa para os anos de 2009 e 2010, a Vale realizou operagdes de protegao onde fixa o prego de parte das vendas de
niquel no periodo

Em milhdes de R$

Perda/
Ganho Valor justo
Valor Principal (ton) Compra/ Strike Médio Valor justo i VaR por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 Venda (USD/ton)  31.12.09  31.12.08  31.12.09 31.12.09 2010
Termo.... 1692 - v 17.884 ) - ) 4 )

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas da Vale atrelada ao prego do niquel
O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima ¢ anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido & variagao do prego do niquel

Programa de venda de niquel a preco fixo

Com o objetivo de manter a exposicao a flutuagdes de preco do niquel, foram realizadas operacoes de derivativos para converter para preco flutuante os
contratos comerciais de Niquel com clientes que solicitam a fixagao do preco. As operagdes tém como objetivo garantir que os pregos relativos a estas vendas
sejam equivalentes & média de pregos da LME no momento da entrega fisica do produto para o cliente. As operagdes usualmente realizadas neste programa
sao compras de niquel para liquidagao futura, seja em bolsa (LME) ou em mercado de balcao. Estas operagdes sao revertidas antes do vencimento original
de forma a casar com as datas de liquidagao dos contratos comerciais que tiveram o prego fixado. Este programa foi interrompido em fungao da decisao de
protegéo estratégica do fluxo de caixa.

Em milhes de R$

Perda/
Ganho
Valor Principal (ton) Compra/ Strike Médio Valor justo i VaR Valor justo por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 Venda (USD/ton) 31.12.09  31.12.08 31.12.09  31.12.09 2010 2011
Futuros . 199 589 c 14.886 1) 7) 3) 04 1) ©,1)

Tipo de contrato: contratos negociados na London Metal Exchange
Item protegido: parte das receitas da Vale fixadas a um prego pré-determinado para clientes finais
O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima ¢ anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido & variagao do prego do niquel

gl de pi ao para de compra de niquel
Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa e eliminar o descasamento entre o periodo de precificagdo da compra de Niquel (concentrado,
catodo, sinter e outros tipos) e o periodo da revenda do produto processado, foram realizadas operagdes de protegao. Os itens comprados sao matérias-
primas utilizadas no processo de produgao de niquel refinado. As operagoes usualmente realizadas neste caso sao vendas de niquel para liquidagao futura,
seja em bolsa (LME) ou em mercado de balcao.

Em milhdes de R$

Perda/
Ganho Valor justo
Valor Principal (ton) Compra/ Strike Médio Valor justo i VaR por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 Venda (USD/ton)  31.12.09  31.12.08  31.12.09 31.12.09 2010
Futuros .. 84 287 v 16.720 0,2) (0,9) (5) 0,2 (0,2)

Tipo de contrato: contratos negociados na London Metal Exchange
Item protegido: parte das receitas da Vale atrelada ao preco do niquel
O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima ¢ anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao do prego do niquel
Programa de protegao para compra de gas natural
Com o objetivo de minimizar o impacto das oscilagdes dos pregos deste insumo nos custos da Vale, foram realizadas operacdes de protec@o de gas natural.
As operagdes séo feitas geralmente através da contratagéo de compra de contratos futuros/forwards.

Em milhdes de R$

Perda/
Valor Principal Ganho
(Giga Joule) Compra/ Strike Médio Valor justo i
Fluxo 31.12.09 31.12.08 Venda (CAD/GJ) 31.12.09 31.12.08 31.12.09
Futuros - 103.011 c N/A - (0,2) 0,7)

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
parte do custo da Vale atrelada ao prego do gés natural

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)

Item hedgeado: parte das receitas denominadas em délares norte-americanos.

O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima ¢ anulado pelo resultado de perda/ganho do item hedgeado devido a variagao cambial R$/USS.
Novamente, o objetivo final desse programa, de acordo com a estratégia de protecao de moeda da Vale, é contrabalancar a exposicdo a moedas dos
recebiveis com as dos pagamentos.

Programa de protecao cambial de fluxo de caixa

($ milhdes) Valor justo VaR Valor justo por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 indice  Taxa Média 31.12.09 31.12.08  31.12.09  31.12.09 2010 2011 Item p gi
Ativo.. R$ 155 - Pré 7,52% 154 - - - - -
Passivo usD 85 - usb 0,00% (146) - - - - -
Liquido.... . 8 - - 4 3 4

Programa de protegao para compra de 6leo combustivel - Bunker Oil
Com o objetivo de reduzir o impacto das oscilagdes dos pregos do 6leo combustivel (Bunker Oil) na contratagao de frete e, consequentemente, reduzir a
volatilidade do fluxo de caixa da Vale, foram realizadas operacoes de protegéo deste insumo. As operagoes sao feitas geralmente através da contratagao de
compra a termo ou swaps.

Em milhdes de R$

* NDFs (non-deliverable forward) — Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram realizadas transacoes de NDFs (non-
forwards) para mitigar a exposigao cambial originada pelo descasamento de moedas entre receitas em ddlares norte-americanos e custeio e investimentos

em reais.
Em milhdes de R$
Perda/
Valor Principal Ganho Valor justo
(USD milhdes) Compra/ Taxa Média Valor justo i VaR por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 Venda (BRL/USD) 31.12.09  31.12.08  31.12.09  31.12.09 2010
Forward. 3 - v 1,8425 - - - 0,2 -

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: parte das receitas denominadas em ddlares norte-americanos.
O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao cambial R$/US$.
Novamente, o objetivo final desse programa, de acordo com a estratégia de protegdo de moeda da Vale, é contrabalancar a exposicdo a moedas dos
recebiveis com as dos pagamentos.

g de p de a reais no quarto trimestre de 2009
Com objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa devido a desembolsos relacionados ao pagamento de dividendos em reais, foi realizado operagao de
swap para proteger o risco de mercado advindo da variagdo cambial entre ddlares norte-americanos e reais. Nesta operagao, a Vale pagou taxa fixa em dolares
e recebeu pagamentos atrelados ao CDI. Este swap foi contratado em 14 de outubro e no vencimento, em 29 de outubro, a Vale pagou R$ 0,08 milhéo.

Programa de p para os emprésti e fi em euros
Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foi realizada uma operagao de swap para converter o fluxo de caixa de dividas em euros indexadas
a Euribor para ddlares norte-americanos indexados a Libor. Esta operagao foi utilizada para converter o fluxo de uma divida em euros, com valor nominal
remanescente de € 0.3 milhdo, emitida em 2003 pela Vale. Nesta operagao a Vale recebe taxas flutuantes em euros (Euribor) e paga remuneragao atrelada a
taxas flutuantes em dolares norte-americanos (Libor)

Em milhdes de R$

Perda/
Valor Principal Ganho
($ milhdes) Valor justo i VaR Valor justo por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 indice Taxa Média  31.12.09 31.12.08 31.12.09  31.12.09 2010 2011
Swap taxa flutuante em
EUR vs. taxa flutuante
em USD
Ativo €03 €04 EUR Eurbor+ 0,875% 1 1 04 - - -
Passivo USDO0,3  USDO5 USD Libor + 1,0425% (1) 0 03) - - -
Liquido . - - 0,1 - 0,1 0,1

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: parte das dividas atrelada a Euros.

O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido & variagao cambial EUR/
USD. Novamente, o objetivo final desse programa, de acordo com a estratégia de protecdo de moeda da Vale, é contrabalangar a exposicao a moedas dos
recebiveis com as dos pagamentos

Programa de p! para os emprésti e fil sujeitos a taxa em dolares norts
Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foi realizada uma operacéo de swap para converter o fluxo de caixa de uma divida sindicalizada
emitida pela Vale Inco Ltd. subsidiaria integral da Vale, no ano de 2004, com valor nominal de USD 11,6 milhdes indexada a taxa flutuante (Libor) para taxa fixas.
Na operagéo de protecao, a Vale paga a contraparte taxa fixa e recebe remuneragao atrelada a taxa flutuante (Libor).

Em milhdes de R$

Perda/
Valor Principal Ganho
($ milhoes) Valor justo i VaR Valor justo por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 indice Taxa Média 31.12.09 31.12.08  31.12.09  31.12.09 2010 2011
Ativo usD 12 usb12 UsD 3M Libor 15 27 02 - - -
Passivo usD 4,795% (16) (29) a1 - - -
Liquido 1) 2 0,9) - (0,5) 0,3)

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)
Item protegido: divida flutuante da Vale Inco.
O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao da Libor.
Programa de protecao cambial para venda de carvao a preco fixo
Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa associada a contratos de venda de carvéo a preco fixo, a Vale realizou operagoes a termo de compra
de dolares australianos de forma a equalizar as moedas de custeio e de receita.
Em milhdes de R$

Perda/
Valor Principal Ganho
($ milhges) Compra/ Taxa Média Valor justo i VaR Valor justo por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 Venda (AUD/USD) 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.09 2010 2011
Termo AUD 2 - [ 0,66 0,9 - 0,6 0,1 08 0,1

Tipo de contrato: balcdo (over-the-counter)

Item protegido: parte dos custos da Vale em délares australianos.

O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao cambial AUD/USD.
Posicdes em derivativos de commodities

O fluxo de caixa da Vale também esta exposto a diferentes riscos de mercado associados & volatilidade dos precos de commodities globais. Com objetivo de
anular o efeito dessa volatilidade, a Vale contrata as seguintes operagdes com derivativos:

Programa de protecao estratégica de fluxo de caixa de aluminio
Com o objetivo de protecao de fluxo de caixa para os anos de 2009 e 2010, a Vale realizou operacdes de protecao onde fixa o prego de parte das vendas de
aluminio no periodo.

Em milhdes de R$

Perda/
Ganho Valor justo
Valor Principal (ton) Compra/ Strike Médio Valor justo i VaR por ano
31.12.09 31.12.08 Venda  (USD/ton) 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.09 2010
6.972 - [ 1.940 1 - - - -
6.972 - v 2073 (4) - - - -
3) - - 1 3)
6.972 - v 1,945 @) - @) 1 @)

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)

Item protegido: parte das receitas da Vale atrelada ao prego do aluminio

O resultado de perda/ganho para as operagoes de forwards apresentadas na tabela acima € anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido
a variagao do preco do aluminio. No entanto, no caso das opgoes, por se tratar de instrumentos nao-lineares, os resultados desses instrumentos compensam
parcialmente o resultado do item protegido (ver quadro de sensibilidade).

Perda/
Ganho Valor justo
Valor Principal (mt) Compra/ Strike Médio Valor justo i VaR por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 Venda (USD/mt) 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.09 2010
T TerMO. . 26.261 - c 389 5 - 2 0,9 5

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: parte do custo da Vale atrelada ao prego do éleo combustivel

O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao do prego do dleo
combustivel

gl dep ao para de frete maritimo
Com o objetivo de reduzir o impacto das oscilagdes dos pregos de frete maritimo contratado para viabilizar a venda de produtos nas modalidades CIF e CFR
e, consequentemente, reduzir a volatilidade do fluxo de caixa da Vale, foram realizadas operagdes de protegao de frete (FFA - Forward Freight Agreement). As
operagoes sao feitas geralmente através da contratagao de compra a termo.
Em milhes de R$

Perda/
Ganho Valor justo
Valor Principal (dias) Compra/ Strike Médio Valor justo i VaR por ano
Fluxo 31.12.09 31.12.08 Venda  (USD/dia) 31.12.09 31.12.08 31.12.09 31.12.09 2010
Termo....vcececn 356 - c 30.644 3 - 4 2 3

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)
Item protegido: parte do custo da Vale atrelado ao prego de frete maritimo.
O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagao do prego frete
maritimo.
Posigoes em Derivativos embutidos
O fluxo de caixa da Vale também esta exposto a diversos riscos de mercado associados a contratos que contem derivativos embutidos ou funcionam como
derivativos. Da perspectiva da Vale, podem incluir mas n&o estao limitados a contratos comerciais, contratos de compra, contratos de aluguel, titulos, apdlices
de seguros e empréstimos. Os derivativos embutidos observados em 2009 sao os seguintes:
Compra de Energia
Contrato de compra de energia entre a Albras, controlada da Vale, e a Eletronorte. O contrato contém uma clausula que define a cobranca de prémio sobre o
valor da energia caso o preco do aluminio seja negociado entre US$ 1.450/ton e US$ 2.773/ton. Esta clausula é considerada um derivativo embutido.

Em milhdes de R$

Perda/
Ganho
Valor Principal (ton)  Compra/ Strike Médio Valor justo i VaR Valor justo por ano

Fluxo 31.12.09  31.12.08 Venda (USD/ton) 31.12.09  31.12.08 31.12.09  31.12.09 2010 2011
Call 11.633 11.633 [+ 2773 3 02 - - - -
Call 11633 11.633 \ 1.450 (17) @ - - - -
Total.. (14) (6,8) - 1 (8) )
Compra de p il iarios e érias-pri

Contratos de compra de matérias-primas e concentrado de niquel realizados pela Vale Inco Ltd., subsidiaria integral da Vale, que contem provisoes de prego
baseadas no preco futuro de cobre e niquel. Estas provisdes sao consideradas derivativos embutidos.
Em milhdes de R$

Perda/
Ganho Valor justo
Valor Principal (dias) Compra/ Strike Médio Valor justo i VaR por ano

Fluxo 31.12.09 31.12.08 Venda  (USD/dia) 31.12.09  31.12.08 31.12.09  31.12.09 2010
Compra de matéria-prima
Forwards Niquel 26 - v 17.523 - - (0,5) - -
Forwards Cobre 201 361 6.696 0,1) 1 0,4) - 0.,1)
Total (0,1) 1 (0,9 0,1 (0,1)
Compra de produtos intermediarios
Forward...........cc.ccoovvieiicesinnne - 230 A N/A - 2 2 - -

Posicoes de Companhias de controle compartilhado

Apresentamos a seguir os valores justos dos derivativos de Companhias de controle compartilhado da Vale. Esses instrumentos s@o gerenciados sob as
politicas de risco proprias de cada uma dessas Companhias. Contudo os efeitos das marcagdes a mercado s&o reconhecidos nas demonstragdes contabeis
na proporgao da participagao de cada uma dessas Companhias.

Programa de protegao cambial

A fim de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foram contratadas operagdes de swaps para converter para reais os fluxos de caixa de dividas indexadas ao
ddlar norte-americano. Neste swap, é recebida uma taxa fixa em délares norte-americanos e executado pagamentos em reais, indexados ao CDI

Em milhdes de R$

Valor Principal Valor justo VaR
Fluxo 31.12.09 indice Taxa Média 31.12.09 31.12.09
Swap taxa fixa vs. CDI
Ativo usD7 usb 3,97% 12 -
Passivo R$ 14 CDI 100,22% (16) -
Liquido @) 04

Tipo de contrato: balcao (over-the-counter)

Item protegido: Dividas atreladas ao USD.

O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima é anulado pelo resultado de perda/ganho do item protegido devido a variagéo da quotagéo do
USD/BRL.

Programa de hedge

Foram contratadas operagoes de swaps para transformar parte dos pagamentos de dividas atreladas & Libor USD em pagamentos em taxa fixa em délares

norte-americanos. Neste swap, sao recebidas taxas flutuantes (Libor USD) em ddlares norte-americanos e executado pagamentos em taxas fixas em dolares
norte-americanos.

Em milhdes de R$

Valor Principal Valor justo VaR
Fluxo 31.12.09 indice Taxa Média 31.12.09 31.12.09
Swap USD flutuante vs. pré
Ativo. usbD 1 Libor  Libor + 0,65% 17 -
Passivo Tx.Pré 3,98% (1.8) -
Liquido (0,1) -

Tipo de contrato: balcao (overthe-counter)
Item hedgeado: Dividas atreladas a Libor USD.
O resultado de perda/ganho apresentado na tabela acima ¢ anulado pelo resultado de perda/ganho do item hedgeado devido a variagéo da Libor USD.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS — £ Milhdes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado
Andlise de Sensibilidade - Derivativos da Controladora e Controladas

Valores em R$ milhdes

Programa Instrumento Risco MtM Cenério | Cenario Il Cenério Il Cenério IV
Programa de protec@o dos empréstimos e Swap CDlI vs. taxa fixa em USD Flutuagéo do BRL/USD 64 (99) 99 (198) 198
financiamentos em reais (indexados a CDI) Flutuagao do cupom cambial 64 (4) 4 (8) 8
Swap CDlI vs. taxa flutuante em USD Flutuagao do BRL/USD 5 (1) " (21) 21
Flutuagao do cupom cambial 5 (1) 1 (3) 3
Item Protegido - Divida indexada a CDI Flutuagao do BRL/USD na. = = =
Programa de protegdo dos empréstimos e Swap TJLP vs. taxa fixa em USD Flutuagao do BRL/USD 8 (25) 25 (50) 50
financiamentos em reais (indexados a TJLP) Flutuacao do cupom cambial 8 3) 3 (7) 6
Flutuagao da taxa pré em reais 8 8) 9 (15) 19
Swap TJLP vs. taxa flutuante em USD Flutuagao do BRL/USD 3 8) 8 (16) 16
Flutuagao do cupom cambial 3 ) 2 (5) 4
Flutuagao da taxa pré em reais 3 4) 5 8) 12
Item Protegido - Divida indexada & CDI Flutuagao do BRL/USD na = =
Programa de protecéo para empréstimos e Swap taxa flutuante em EUR vs. taxa flutuante em USD Flutuagao do EUR/USD 02 0,2 02 0,4) 04
financiamentos em euros Flutuacao da Euribor 02 - -
Flutuagao da Libor Délar 02 - -
Item Protegido - Divida indexada & Euro Flutuagao do EUR/USD na. 0,2 0.2) 04 (0,4)
Programa de protecéo para os emprestimos e Swap USD flutuante vs. USD fixo Flutuagao USD/BRL (1) 0,2 02 0.4) 04
financiamentosa taxa flutuante em USD Variagao USD Libor (1) (0,1) 0,1 .1) 0.1
Item Protegido - Divida pds-fixada da Vale Inco Flutuagéo da Libor Délar na. 0,1 0.1) 0,1 0.1)
Programa de protegao para compra de 6leo combustivel Compra a termo de 6leo combustivel - Bunker Oil Flutuacéo do preco do Bunker Oil 5 ©) 6 (11) 11
Item Protegido - Parte dos custos atrelado ao prego do éleo combustivel Flutuagao do prego do Bunker Oil na. 6 (6) 11 (11)
Programa de protegéo para contratagéo de frete maritimo Compra de contratos frete - FFA Flutuagao dos precos de frete 29 (5) 5 (11) "
Item Protegido - Parte do custo da Vale atrelados ao prego do frete Flutuacao dos precos de frete n.a. 5l (5) 11 (11)
Programa de protegao estratégica de fluxo de Contratos de venda de aluminio com liquidagao futura Flutuagao do prego do aluminio (4) (7) 7 (14) 14
caixa de aluminio Opgoes de aluminio Flutuagéo do prego do aluminio (3) (6) 6 (13) 13
Item Protegido - Parte da receita da Vale atrelada ao prego do aluminio Flutuag&o do prego do aluminio na. 14 (14) 27 (27)
Programa de protecao cambial para venda de carvao a prego fixo Compra a termo de ddlar australiano Flutuagao do USD/AUD 0.9 (0,6) 06 1.2 12
Item Protegido: Parte dos custos da Vale demoninados em dolar australiano Flutuagéo do USD/AUD n.a. 1 (1) 1 1)
Hedge cambial de fluxo de caixa Swap taxa fixa em BRL vs. taxa fixa em USD Flutuagéo do BRL/USD 7 (38) 38 (76) 76
Flutuagao do cupom cambial 7 (1) 1 1 1
Flutuagao da taxa pré em reais 7 (3) 3 (6) 7
Item Hedgeado - Parte da receita da Vale denominada em délares norte-americanos Flutuagéo do BRL/USD n.a. 38 (38) 76 (76)
Programa de protegao cambial de fluxo de caixa Non-deliverable forward Flutuagao do BRL/USD - @) 2 (3) 3
Flutuagao da Libor Délar -
Item Protegido - Parte da receita da Vale denominada em délares norte-americanos Flutuagao do BRL/USD n.a. 2 (2) 3 [©))
Programa de protecao estratégica de niquel Contratos de venda de niquel com liquidagao futura Flutuagao do preco do niquel (2) (23) 23 (46) 46
Item Protegido - Parte da receita da Vale atrelada ao prego do niquel Flutuagao do prego do niquel na. 23 (23) 46 (46)
Programa de venda de niquel a preco fixo Contratos de compra de niquel com liquidac&o futura Flutuagao do prego do niquel 1 ) 2 (3) 3
Item Protegido - Parte da receita da Vale atrelada ao preco do niquel Flutuagao do preco do niquel n.a. 2 2) 3 )
Programa de protegao para operagdes de compra de niquel Contratos de venda de niquel com liquidagao futura Flutuagao do prego do niquel 0,2) (1) 1 (1) 1
Item Protegido - Parte da receita da Vale atrelada ao preco do niquel Flutuacao do preco do niquel na. 1 (1) 1 1)
Derivativo embutido - Compra de matéria-prima Derivativo Embutido - Compra de matéria-prima Flutuagao do prego do niquel - - -
Derivativo embutido - Compra de matéria-prima Derivativo Embutido - Compra de matéria-prima Flutuagao do prego de cobre (0,1) (1) 1 (3) 2
Derivativo embutido - Compra de energia Derivativo Embutido - Compra de energia - Opgoes de aluminio Flutuagéo do prego do aluminio (15) (6) 8 (9) 14
Analise de Sensibilidade - Derivativos de Companhias de Controle Compartilhado
Valores em R$ milhdes
Programa Instrumento Risco MtM Cenario | Cenario Il Cenario Il Cenario IV
Programa de protegao cambial Swap CDlI vs. taxa fixa em USD Flutuagéo do BRL/USD (4) 3) 3 (6) 6
Flutuagéo do cupom cambial (4) - - - -
Item Protegido - Divida indexada a ddlares norte-americanos Flutuagao do BRL/USD n.a. & (©)) 6 (6)
Programa de hedge Swap USD flutuante vs. Pré Flutuagéo do BRL/USD ©,1)
Flutuacéo da Libor Délar 0.1) - - - -
Item hedgeado - Divida indexada a Libor Flutuagéao da Libor Délar n.a. - - - -
Anélise de ibili - Divida e i de Caixa
Os programas de investimento de caixa e captacao atrelados a moedas diferentes de reais estao sujeitos a variagao da taxa de cadmbio, tais como EUR/USD e USD/BRL.
Valores em R$ milhdes
Programa Instrumento Risco Cenério | Cenério Il Cenério Ill Cenério IV
Financiamento Divida denominada em BRL Sem flutuagao - - - -
Financiamento Divida denominada em USD Flutuagéo do BRL/USD 393 (393) 786 (786)
Financiamento Divida denominada em EUR Flutuagdo do EUR/USD 02 0,2) 03 0,3)
Investimentos de caixa Investimentos denominada em BRL Sem flutuagao - -
Investimentos de caixa Investimentos denominada em USD Flutuagéo do BRL/USD (175) 175 (349) 349

Risco de crédito nas op oes e rating das il FFA - Forward Freight Agreement
As operagdes de derivativos sao realizadas com instituigoes financeiras de primeira linha. Os limites de exposicao a instituicdes financeiras sao propostos Prego Prego Preco
anualmente para o comité executivo de gestao de riscos e aprovados pela diretoria executiva da Vale. O acompanhamento do risco de crédito das instituigoes

financeiras ¢ feito utilizando uma metodologia de avaliagao de risco de crédito que considera, dentre outras informagoes, os ratings divulgados pelas agéncias Vencimento (USD/day) (USD/day) (USD/day)
de rating internacionais. No quadro abaixo, apresentamos os ratings em moeda estrangeira publicados pelas agéncias Moody’s e S&P para as principais  SPOT 37.191 JUL10 32.688 FEB11 27.109
instituicoes financeiras com as quais a Vale tinha operagoes em aberto em 31 de dezembro de 2009. JAN10 44.250 AUG10 32.688 MART11 27.109
Nome da Holding Nome da Contraparte Moody’s* S&P* FEB10 43.057 SEP10 32.688 APR11 27.109
JP Morgan Chase & Co.** JP Morgan Chase Bank Aa3 A+ MAR10 43.213 OcCT10 30.894 MAY11 27.109
Banco Santander S.A.** Banco Santander Banespa S.A. Aa2 AA  APR10. 38.500 NOV10 30.894 JUNT1 27.109
Banco Santander S.A Banco Santander S.A Aa2 AA MAY10 38.500 DEC10 30.894 JuLtt 27.109
Banco Santander S.A Banco Santander Brasil S.A. Baa3 BBB- JuUN10 38.500 JANTT 27.109 AUGTT 27109
BNP Paribas** BNP Paribas Securities Corp Aat AA
BNP Paribas BNP Paribas Aal AA
The Goldman Sachs Group Inc.** J Aron & Co. Al A 2. Curvas de Taxas
Itati Unibanco Holding S.A. Banco Ital BBA S.A. Al BBB
Societe Generale** Banco Societe Generale do Brasil S.A Aa2 A+
Societe Generale Societe Generale Aa2 A+ Cupom Cambial - USD Brasil
Credit Agricole S.A Calyon (London) Aal AA-
Banco Votorantim S.A Banco Votorantim S.A A3 BB+ . Taxa . Taxa . Taxa
Itati Unibanco Holding S.A. Unido de Bancos Brasileiros S.A. Al BBB Vencimento (% a.a) Vencimento (% a.a) Vencimento (% a.a)
Banco do Brasil S.A. Banco do Brasil S.A. A2 BBB-  31.12.2009. 0,80 2.4.2012 3,04 1.10.2014 4,43
Citigroup Inc.** Citibank NA (Brazil) A3 A 1.3.2010. 0,80 2.7.2012 321 2.1.2015 4,65
Deutsche Bank AG** Deutsche Bank AG (London) Aal A+ 4 42010 0,88 110.2012 331 1.4.2015 467
HSBC Holdings PLC HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Mltiplo Al BBB-
Barclays PLC Barclays Bank PLC Aa3 AA- 1.7.2010 115 212018 347 4.1.2016 4T
Banco Santander S.A.** Banco ABN AMRO Real S.A Aa2 AA 1102010 182 1.4.2013 3,67 212017 499
Standard Bank PLC** Standard Bank Limited (London) A3 - 3.1.2011 1,93 1.7.2013 384 21.2018 517
Banco Bradesco S.A Banco Bradesco S.A Al BBB 1.4.2011 2,18 1.10.2013 4,00 2.1.2019 5,30
BNP Paribas** BNP Paribas Energy & Commodities Aal AA 172011 248 2.1.2014 4,15 2.1.2020 5,30
Prudential Financial Inc.** Prudential Bache Commodities Ltd. (London) Baa2 A 3102011 270 1.42014 4,30 4.1.2021 5,51
Natixis** Natixis Metals Limited Aa3 A+
Mitsui Co. Ltd.** Mitsui Bussan Commodities Ltd A2 A+ 212012 288 172014 438 81,2022 569
* Para bancos brasileiros foi utilizado rating global dos depdsitos em moeda local. Curva de Juros USD
** Rating da empresa controladora. Taxa Taxa Taxa
Curvas de mercado Vencimento (% a.a.) il (% a.a.) il (% a.a.)
Na construgao das curvas utilizadas para a precificagao dos derivativos foram utilizados dados publicos da BM&F, Banco Central do Brasil, London Metals USD1D 016 USDOM 0,49 USDSA 272
Exchange (LME) e dados proprietarios de Thomson Reuters, Bloomberg L.P e Enerdata. USDIM 033 USDIA 063 USD7A 321
1. Curvas de Produtos usb2m 040 USD2A 1,30 USD10A 3,61
Aluminio usD3M 0,42 USD3A 191
Preco ) Preco ) Preco USD6M 039 USD4A 237
(USD/ton) (USD/ton) (USD/ton)
SPOT 2197 NOV10 2.300 OCT11 2.376 TP
JAN10 2.204 DEC10 2307 NOv11 2.383 J
FEB10 2215 JANT1 2314 DEC11 2.389 Taxa Taxa Taxa
MAR10 2226 FEB11 2.321 Vencimento (% a.a.) Vencimento (% a.a.) Vencimento (% a.a.)
APR10. 2237 MART1 2328
MAY10 2.048 APR11 2335 31.12.2009. 6,00 1.10.2011 7,07 1.10.2013 728
JUNTO 2057 MAY11 2342 1.1.2010. 6,00 1.1.2012 715 1.1.2014 7,25
JuLio 2.268 JUNT1 2.349 1.4.2010 6,44 1.4.2012 720 1.42014 722
AUG10 2.276 JuLtt 2.356 1.7.2010. 6,57 1.7.2012 7,24 1.7.2014 7,22
SEP10 2285 AUGT1 2.363 1.10.2010 668 1.10.2012 727 1102014 725
ocrio 2293 SEP11 2.370 1.1.2011 679 1.1.2013 729 1.1.2015 732
Niquel 1.4.2011 6,88 1.4.2013 7,30
Preco Preco Preco 1.7.2011 697 1.7.2013 7,29
(USD/ton) il (USD/ton) i (USD/ton)
SPOT 18.452 SEP10 18.633 JUN11 18675 Curva pré em Reais
JAN10 18.467 oCT10 18.647 JuLT 18.675 Taxa Taxa Taxa
FEB10 18.493 NOV10 18.661 AuGtt 18675 vencimento (% a.a.) Vencimento (% a.a.) Vencimento (% a.a.)
MAR10 18.517 DEC10 18.675 SEP11 18.675
APR10 18.543 JANTH 18.675 OCT11 18675  31.12.2009 855 1.7.2011 11,38 1.7.2013 12,60
MAY10 18.564 FEB11 18.675 NOV11 18.663 4.1.2010. 8,55 3.10.2011 m,7 1.10.2013 12,63
JUN10 18.585 MART1 18.675 1.2.2010. 9,06 2.1.2012 11,88 2.1.2014 12,66
JUL10 18.606 APR11 18.675 1.4.2010 8,89 2.4.2012 12,07 1.4.2014 12,68
AUG10 18621 MAYTT 18.675 1.7.2010. 9,30 2.7.2012 12,31 1.10.2014 12,78
Cobre 1.10.2010 9,92 1.10.2012 12,39 2.1.2015 12,80
Preco Preco Preco 3.1.2011 10,54 2.1.2013 12,45 2.1.2017 13,11
(USD/ton) i (USD/ton) i (USDfton) 142011 11,01 1.4.2013 12,53
SPOT 7.296 NOV10 6.675 DEC10 6.982
OCT10 6.288 EURO
- . ~ il EUR/USD il EUR/USD i EUR/USD
Oleo C - Bunker Oil
Preco Preco Preco EURSPOT 1,43 EUR9OM 1,43 EUR4Y 1,45
(USD/ton) i (USD/ton) i (USD/ton) EURTM 1,43 EURTY 1,43 EURSY 1,47
SPOT 487 JUN10 486 DEC10 493 EUR3M 1,43 EUR2Y 1,43 EUR7Y 1,50
JAN10 487 JuLio 489 JAN11 500 EUR6M 143 EUR3Y 1,44 EUR10Y 153
FEB10 186 AUG10 489 FEB11 500
MAR10 486 SEP10 489 MAR11 500  AuD
APR10. 486 OCT10 493 APR11 505
MAY10 486 NOV10 493 MAY11 505 Vencimento AUD/USD Vencimento AUD/USD Vencimento AUD/USD
- AUDSPOT. 112 AUDOM 1,15 AUD4Y 1,29
- AUDTM 112 AUD1Y 117 AUDSY 133
Vol. (% a.a.) il Vol. (% a.a.) i Vol. (% a.a.) AUD3M 1,13 AUD2Y 121 AUDTY 1,38
VOLSPOT 34,7 VOLOM 33,1 VoLaY 274
VOL1M 35,1 voLty 32,1 VOoLsY 26,4 AUDGM 14 AUD3Y 125 AUD1OY 145
VoLaM 352 voLay 29,8 VoL7Y 264  Cotagdo de Fechamento
VOL6M 34,3 VOL3Y 28,4 voLioy 26,4  USD/CAD 1,0502 USD/BRL 17412 EUR/USD 1,4400
%Gﬁ?@[ﬂ
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Bradespar

saldos de

Ativo Passivo

2009 2008
Longo

Prazo

2009
Longo
Prazo

2008
Longo
Prazo

Curto
Prazo

Curto
Prazo

Longo
Prazo

Derivativos nao designados como hedge

Risco de cambio e de taxas de juros

Swaps CDI & TJLP vs. taxa fixa e flutuante em USD -
Swap taxa flutuante em EUR vs. taxa flutuante em USD - - - - - -
Swap taxa fixa em USD vs. CDI - - -
Swap taxa fixa em USD vs. CDI........ - - - -
Swap USD flutuante vs. pré - - - - - -
Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD - - -
Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD - - - - - -
Compra a termo de délares australianos - 1 - -

Risco de precos de produtos
Niquel

Compra/Venda de niquel a prego fixo
Compra/Venda de niquel a prego fixo ................. - - - -
Programa estratégico (2) .........ccccovoiiiiiiiniiiici - - -
Frete maritimo
Gés natural - - - - - -
Aluminio (3) -
Oleo combustivel (1) . 5 - - - - -

9

Cobre.

Derivativos designados como hedge
Hedge cambial de fluxo de caixa 2
Aluminio (3) B ) ]

Total 11 87 5 (15) (78)

(1) Inclui derivativos realizados em 31.12.09 no valor de R$ 0,4;
(2) Inclui derivativos realizados em 31.12.09 no valor de R$ (1); e
(3) Inclui derivativos realizados em 31.12.09 no valor de RS (2).

Efeitos dos Derivativos no Resultado
Ganho (Perda)
Reconhecido no Resultado

2009 2008

Derivativos nao designados como hedge

Risco de cambio e de taxas de juros

Swaps CDI & TJLP vs. taxa fixa e flutuante em USD

Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD - 2)

Swap taxa flutuante em Euro vs. taxa fixa em USD - -

Swap taxa flutuante em AUD vs. taxa fixa em USD 1 -

Swap taxa fixa em USD vs. CDI

Risco de precos de produtos

Niquel

Programa de compra de niquel a prego fixo - (10

Programa estratégico. -

Cobre - 3
1

Platina -
Quro -
Gas natural 1

Frete maritimo 7 -
Oleo combustivel 7

Aluminio. -
Derivativos embutidos:
Venda de niquel a prego fixo
Compra de matéria-prima ) 1
Compra de energia - opcéo de aluminio - 2
Derivativos designados como hedge
Aluminio.

©
N

170
Liquidagao

2009 2008

Derivativos nao designados como hedge
Risco de cambio e de taxas de juros

Swaps CDI & TJLP vs. taxa fixa e flutuante em USD
Swap taxa flutuante em USD vs. taxa fixa em USD
Swap taxa flutuante em Euro vs. taxa fixa em USD - -
Swap taxa flutuante em AUD vs. taxa fixa em USD 1 -
Swap taxa fixa em USD vs. CDI - -

Risco de precos de produtos

Niquel

Programa de compra de niquel a preco fixo @) 7
Programa estratégico.
Cobre.
Platina - 3
Ouro - 4
Gés natural
Frete maritimo 4 -
Oleo combustivel 2 -
Aluminio. - 11

®

Derivativos embutidos:
Compra de matéria-prima R

Derivativos designados como hedge
Aluminio - -

Os saldos ativos e (passivos) bem como as mudancas no valor justo dos derivativos sao apresentados como segue:

2009

Oleo Com-
bustivel
e Gas
Natural

Produtos
de
Aluminio

Moedas/
Juros

(Libor) Ouro Frete Cobre Niquel Platina Total

Valor de mercado n&o realizado
em 31.12.08
Pagamentos (recebimentos)
financeiros
Despesas financeiras, liquidas (1)
Variagbes monetérias, liquidas (2)....
Valor de mercado néo realizado
em 31.12.09....

(78) (75)
@7) (17)
190 7 - 7 172

) - - - - - 1 - -

84 5 - 3 80

Bradespar S.A.
CNPJ 03.847.461/0001-92
Sao Paulo - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS — £ Milhdes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado

2008

Oleo Com-
bustivel
e Gas
Natural

Produtos
de
Aluminio

Moedas/
Juros

(Libor) Frete Cobre Niquel Platina Total

Ganhos (perdas) nao realizados
em 31.12.07 oo
Pagamentos (recebimentos)
financeiros (40) - 4 - 1" 5 3 (1)
Despesas financeiras, liquidas (115) - - - 1) 4 6) - (118)
Variagbes monetarias, liquidas.......... 12 - - - - (1) 1 - 12
Valor de mercado néo realizado
em 31.12.08... . (78) ) - - - - 4 - (75)

(1) Contempla valores de hedge accounting que ndo afetam o resultado financeiro da Vale, a saber: R$ (0,06) e RS (0,1), 31 de dezembro de 2009 e 31 de dezembro de 2008,
respectivamente.

65 (1) (10) ©®) 32

Esses valores foram registrados no patrimdnio liquido sob a rubrica “resultado ndo realizado de avaliacao a mercado” deduzidos de imposto de renda e na proporcao de nossa participacao,
quando aplicavel.

(2) Inclui reclassificacdes de variagao cambial para o patrimonio liquido da Vale: R$ (0,2) em 31 de dezembro de 2009,
Os vencimentos dos Ultimos contratos dos derivativos s@o apresentados a seguir:

Gestao, Elaboragio &
Divulgagio de Relaterios

da Organizagao Bradesco

BOVESPA-BRASIL

Conciliagao dos ativos e p. no balango
Em 31 de dezembro
2009 2008
Outros Outros
(*) Planos Planos benefi- (*) Planos Planos benefi-
supera- defici- cios defi- supera- defici- cios defi-
vitarios tarios citarios vitarios tarios citarios
Valor presente das obrigagdes no final
do exercicio .. TR (370) (397) (145) (329) (369) (128)
Valor justo dos ativos no final
dO EXEICICIO ..o 506 327 1 413 321 1
Valor liquido dos (ganhos) e perdas
nao reconhecidos no balanco ... (4) 35 (29) 32 13 (23)
Total 132 (35) (173) 116 (35) (150)
Ativo/(Passivo) atuarial liquido
provisionado!
Curto prazo ... . - 6) ®) - (1) 7)
Longo prazo ... 132 (29) (165) 116 (34) (143)
Ativo/(Passivo) atuarial liquido
provisi 132 (35) (173) 116 (35) (150)
(*) A Vale nao registrou em seu balanco patrimonial o ativo decorrente da avaliacao atuarial, por ndo haver claramente uma evidéncia na realizacao, conforme estabelece o item 49 da NPC 26.
Custos i na o do do ici
Em 31 de dezembro
2009 2008
Outros Outros
Planos Planos benefi- Planos Planos benefi-
supera- defici- cios defi- supera- defici-
vitarios tarios citarios vitarios tarios
Custo do Servigo corrente...........cccccccvrioiiiiccences 1 5 2 1 7
Juros sobre as obrigagoes atuariais. 36 29 10 32 26
Rendimento esperado dos ativos. (49) (23) - (53) (28)
Amortizagdes e (ganhos) e perdas liquidos. - 2 (4) 1 1
(12) 13 8 (19) 6

Total dos custos (receitas), liquidos
Hi jais e

Todos os calculos atuariais envolvem projecoes futuras acerca de alguns parametros, tais como: saldrios, juros, inflagéo, comportamento dos beneficios do
INSS, mortalidade, invalidez, etc. Nenhum resultado atuarial pode ser analisado sem o conhecimento prévio do cenério de hipdteses utilizado na avaliagao.
As hipoteses atuariais econémicas adotadas foram formuladas considerando-se o longo prazo previsto para sua maturago, devendo, por isso, serem
analisadas sob essa 6tica. Portanto, a curto prazo, elas podem néo ser necessariamente realizadas.

Nas foram as
Brasil
2009 2008
Outros Outros
Planos Planos benefi- Planos Planos benefi-
supera- defici- cios defi- supera- defici: cios defi-
vitarios tarios citarios vitarios tarios citarios
Taxa de desconto 11.08% p.a. 11.08% p.a 11.08% p.a 11.28% p.a 11.28% p.a. 11.28% p.a
Taxa de retorno esperado dos ativos 12.00% p.a 11.50% p.a. N/A 12.22% p.a. 13.00% p.a N/A
Taxa de crescimento dos salarios e encargos —
até 47 ano: 7.64% p.a 7.64% p.a N/A 7.12% p.a N/A N/A
Taxa de crescimento dos salarios e encargos —
apos 47 ano: 4.50% p.a. 4.50% p.a. N/A 4.00% p.a N/A N/A
Inflagao 4.50% p.a 4.50% p.a 4.50% p.a 4.00% p.a. 4.00% p.a 4.00% p.a
Taxa de crescimento nominal dos custos médicos. N/A N/A 7.63% p.a N/A N/A 7.12% p.a
Exterior
2009 2008
Outros Outros
Planos Planos benefi- Planos Planos benefi-
supera- defici- cios di supera- defici-
vitarios tarios citarios vitarios
Taxa de desconto...... N/A 6.21% p.a. 6.20% p.a N/A 5.58% p.a. 7.32% p.a.
Taxa de retorno esperado dos ativos........................ N/A 7.00% p.a. 6.23% p.a N/A 6.99% p.a. 7.35% p.a.
Taxa de crescimento dos salarios e encargos —
até 47 ano: N/A 411% p.a. 3.58% p.a. N/A 4.12% p.a. 3.58% p.a.
Taxa de crescimento dos salarios e encargos —
apos 47 ano N/A 411% p.a 3.58% p.a. N/A 4.12% p.a. 3.58% p.a.
Inflagao N/A 2.00% p.a. 2.00% p.a. N/A 2.00% p.a. 2.00% p.a.
Taxa de crescimento nominal dos custos médicos.. N/A N/A 6.04% p.a N/A N/A 6.19% p.a.

Ativos dos planos

Planos Brasileiros

A politica de investimentos dos planos previdenciarios patrocinados para os trabalhadores brasileiros esta baseada em um cenério macroeconémico de longo
prazo, e retornos esperados apresentados no Relatdrio de Avaliagao Atuarial preparado pela consultoria atuarial. A definigao sobre a Politica de Investimento
foi criada para cada obrigagao, e os seguintes resultados deste estudo estratégico de alocagao de ativos sao apresentados para 2009.

As alocagbes dos ativos dos planos, dos fundos de pensao locais cumprem regulamentagao emitida pelo CMN - Conselho Monetario Nacional (Resolugao
CMN n° 3.792/09). Autorizando a investir em seis diferentes classes de ativos, definidos como segmentos por Lei, como segue: renda fixa, agoes, investimentos
estruturados (investimentos alternativos e projetos de infra estrutura), investimentos internacionais, iméveis e empréstimo aos participantes.

As demonstragdes da politica de investimento dos planos sao aprovadas pelo Conselho Fiscal, a Diretoria Executiva e duas Comissdes de Investimentos
da Vale. Os gestores da carteira interna e externa estao autorizados a exercer o poder de investimento no &mbito das limitagoes impostas pelo Conselho de
Administragao e os Comités de Investimento.

Os fundos de pensao tem um processo de gerenciamento de risco com as politicas estabelecidas que pretendem identificar, medir e controlar todos os tipos
de riscos enfrentados pelos nossos planos, tais como: mercado, liquidez, crédito, operacionais, sistémicos e juridica.

Planos no exterior

A estratégia para cada um dos planos de pens&o patrocinado pela Vale Inco é baseada em uma combinagao de préticas locais e as caracteristicas especificas
dos planos de pens&o em cada pais, incluindo a estrutura do passivo, o risco versus comércio s&o recompensado entre diferentes classes de ativos e a
liquidez necesséria para satisfazer pagamentos de beneficios.

Planos de pensao superavitarios

Planos Brasileiros

O Plano de Beneficio Definido (“Plano antigo") tem a maior parte de seus ativos alocados em renda fixa, principalmente no governo brasileiro (como TIPS) e da
inflagao a longo prazo das empresas ligadas com o objetivo de reduzir a volatilidade do ativo e do passivo. A meta é de 55% do total dos ativos. A estratégia
de investimentos LDI (Liability Driven Investments), quando consideradas em conjunto com o segmento de empréstimos aos participantes, visa protegao dos
passivos do plano "hedge” contra o risco de inflagao e volatilidade. Outros segmentos ou classes de ativos, tém os seus alvos, como segue: investimento
em agdes - 28%; investimentos estruturados - 5%; investimentos internacionais - 2%; imobilidrio - 6% e empréstimos aos participantes - 4%. Segmento de
investimentos estruturados, tem investido apenas em Fundos de sociedades n&o listadas no valor de R$ 9 e R$ 9 no final de 31 de dezembro de 2009 e 2008,
respecllvameme

A politica de investimento tem o objetivo de alcangar a diversificagao adequada, a renda atual e crescimento de capital a longo prazo, através da combinagao
de todas as classes de ativos acima descritos para cumprir suas obrigagdes com o nivel adequado de risco. Este plano tem um rendimento médio nominal
de 21,3% a.a. em termos de ddlares nos Ultimos 10 anos

O Plano Vale Mais ("Plano novo”) tem obrigagées com caracteristicas dos planos de beneficio definido e planos de contribuicdo definida, conforme
mencionado. A maior parte dos investimentos esta em renda fixa. Foi também implementado um LDI (Liability Driven Investments) para reduzir a volatilidade
das componentes do ativo e do passivo do plano de beneficios definidos, utilizando titulos indexados & inflagao (como TIPS). A alocagao é de 60% em renda
fixa. Outros segmentos ou classes de ativos, tém os seus alvos, como segue: Investimento em agdes - 24%; investimentos estruturados - 2%; investimentos
internacionais - 2%; imobiliario - 3% e empréstimos aos participantes - 10%. Segmento de investimentos estruturados tem investido apenas em Fundos de
sociedades néo listadas no valor de R$ 2 e R$ 1 no final de 31 de dezembro de 2009 e 2008, respectivamente.

A Contribuicéo Definida do Vale Mais oferece trés opcoes de combinagéo de classes de ativos que podem ser escolhidos pelos participantes. As opgoes
sdo: Renda fixa - 100%, 80% de renda fixa e 20% agoes e 65% de renda fixa e 35% agoes. Opgao de agdes ¢ um indice de fundos que tem o Indice Bovespa
como referéncia.

A de politica de investimentos tem o objetivo de alcancar a diversificacdo adequada, a renda atual e crescimento de capital a longo prazo, através da
combinacéo de todas as classes de ativos acima descritos para cumprir suas obrigagoes e metas, com o nivel adequado de risco. Este plano tem um
rendimento médio nominal de 20% a.a. em termos de délares nos Ultimos 10 anos.

Planos de penséo deficitarios

Obrigagdes planos Brasileiros

Esta obrigagao tem a alocagéo exclusiva do ativo em renda fixa. Também € usado o LDI (Liability Driven Investments) como estratégia para este plano. A maioria
dos recursos foram investidos em titulos do governo a longo prazo e titulos indexados a inflagéo das empresas, com o objetivo de minimizar a volatilidade do
ativo e do passivo e reduzir o risco de inflagao.

A politica de investimentos tem o objetivo de alcangar a diversificagado adequada, a renda atual e crescimento de capital a longo prazo, através da combinagao
de todas as classes de ativos acima descritos, para cumprir suas obrigagdes com o nivel adequado de risco. Esta obrigagdo tem um rendimento médio
nominal de 22,8% a.a. em termos de délares nos Ultimos 8 anos.

Planos no exterior

Para todos os planos de pensao, exceto a PT Inco., a meta de alocagao dos ativos é de 60% em investimentos em acdes e 40% em investimentos de renda
fixa, com todos os valores mobilidrios negociados nos mercados publicos. Investimentos em renda fixa estao em titulos nacionais para o mercado de cada
plano, e envolve uma mistura de titulos do governo e titulos de corporacdes. Os investimentos em acdes sao essencialmente de natureza global e envolver
uma mistura de grandes, médias e pequenas empresas de capitalizacdo, com um investimento modesto explicito em acdes nacionais para cada plano. Os
planos canadenses também usam uma estratégia de proteg@o cambial “hedge” (cada um que desenvolveu exposicao cambial de 50% é coberto), devido ao
grande risco de titulos estrangeiros. Para a PT Inco., a meta de alocac&o de investimento em acoes é de 20% e o restante em renda fixa, com a grande maioria
desses investimentos que estao sendo feitas dentro do mercado interno.

Planos deficitarios por categoria de ativo
Em 31 de dezembro

Os ativos dos Planos em 31 de dezembro de 2009 incluem R$ 59 (R$ 26 em 31 de dezembro de 2008) e R$ 7 (R$ 7 em 31 de dezembro de 2008) referente a
investimentos em carteira de agoes da propria Vale e debéntures, respectivamente; e R$ 6 (R$ 6 em 31 de dezembro de 2008) de agdes de partes relacionadas,
respectivamente. Eles também incluem R$ 330 de titulos e valores mobiliarios do Governo Federal (R$ 336 em 31 de dezembro de 2008) e R$ 40 de titulos e
valores mobilidrios do Governo do Canada (R$ 47 em 31 de dezembro de 2008).

Ativos por categoria 2009 2008
Moedas/Juros (Libor) Dezembro de 2019 Caixa e equivalentes 3 5
Aluminio. Dezembro de 2010 Titulos em agéo - liquido 136 13
Oleo combustivel Dezembro de 2010 Titulo de divida de corporacdes 1 1
Frete Dezembro de 2010  Titulo de dividas de instituicoes financeiras 2 2
Niquel Maio de 2011 Titulo de divida do governo 45 53
Fundo de investimento em renda fixa 100 114
22) FUNDO DE PENSAO Fundo de investimento em acoe: 42 55
Em 31 de dezembro ~ Total 329 343
CONSOLIDADO Fundos n&o relacionados aos planos de risco 2 ()]
TOTAL Valor justo dos ativos do plano no final do 327 340
2009 2008 Outros icios deficitarios
Circulante 14 14 .
Néao Circulante 194 207 Planos no exterior
Total 208 221 Outros ici icitarios por de ativo
VALE Em 31 de dezembro
- - Ativos por categoria 2009 2008
Os resultados da avaliagao atuarial estao assim representados: Caixa & equivalente 1 1
Evolugao do valor presente das obrigagoes Valor justo dos ativos do plano no final do ici 1 1
Em 31 de dezembro "
do fluxo de caixa futuro
2009 2008 Em 2010, a Vale espera desembolsar com planos de penséo e outros beneficios R$ 30 para o consolidado.
Outros Outros
Planos Planos benefi- Planos Planos benefi- de de icios futuros
supera- defici- cios defi- supera- defici- cios defi- Atabela a seguir apresenta a expectativa de pagamentos de beneficios, que refletem servigos futuros, como segue:
vitarios tarios citarios vitarios tarios citarios Outros
Valor presente das obrigagdes no inicio do exercicio 329 412 145 327 414 155 Planos Planos benefi-
Custo do servigo corrente....... 1 5 2 1 6 3 supera- defici- cios defi-
Custo dos juros 36 29 10 32 22 8 vitarios tarios citarios Total
Beneficios pagos . PP (26) (32) (7) (30) 27) (6) 2010. 28 31 8 67
Ajuste NO PIANO ..o - - - - 2 - 2011 30 32 9 il
Alteragao das hipoteses 29 2 1 (41) - - 20 31 32 9 72
Perda (ganho) atuarial..............c...ccccoovvvieinioni 1 36 15 40 (70) (40) 2013, 33 32 10 75
Efeitos de variagdes cambiais......... R - (55) 21) - 22 8 2014 34 31 10 75
Valor presente das obrigagdes no final 2015 em diante 198 154 51 403
do ici 370 397 145 329 369 128
23) SEGUROS
Evolugao do valor justo dos ativos A controlada em conjunto da Bradespar mantém coberturas de seguros consideradas suficientes por sua administragéo para cobrir eventuais sinistros,
Em 31 de dezembro  conforme descrito a seguir:
2009 2008 VALE
Outros Outros ) o
Planos Planos benefi- Planos Planos benefi- Riscos Operacionais
supera- defici- cios defi- supera- defici- cios defi- A Vale possui um amplo programa de gerenciamento de riscos, que proporciona cobertura e protecao para todos os seus ativos, bem como para possiveis
vitarios tarios citarios vitarios tarios citarios perdas com interrupgéo de producao, através de uma apdlice do tipo All Risks. Este programa contempla inspecées e treinamentos in loco utilizando-se da
Valor justo dos ativos no inicio do exercicio 413 340 1 431 372 1 estrutura de varios comités de risco espalhados pela Vale, suas controladas e coligadas. A Vale procura alinhar os riscos em todas as areas, proporcionando
Rendimento real dos ativos .... . 114 46 - 8 (66) _ um tratamento Unico e uniforme, buscando nos mercados nacional e internacional coberturas compativeis com uma Companhia do seu porte.
Contribui¢ao da patrocinadora . . 5 18 8 4 23 6 Seguros
Beneficios pagos . o (26) (32) ®) (30) @7) (6)  visando a adequada mitigagao dos riscos, a Vale contrata vérios tipos diferentes de apolices de seguros, tais como seguros de riscos operacionais e
Efeitos de variagoes cambiais............ - - (45) - - 19 - responsabilidade civil, além de uma apdlice de seguro de vida para seus funciondrios. As coberturas destas apdlices sao contratadas em linha com a Politica
Valor justo dos ativos no final do exercicio.. 506 327 1 413 321 1

de Gestao de Riscos Corporativos e similares aos seguros contratados por outras companhias da indUstria de mineragao. Entre os instrumentos de gestao, a
Vale utiliza desde 2002 uma resseguradora cativa e que Ihe permite a contratagao de seguros em bases competitivas bem como o acesso direto aos principais
mercados internacionais de seguro e resseguro.

A gestao de seguros é realizada na Vale com o apoio dos comités de seguros existentes nas diversas areas operacionais da Vale e que s@o compostos por
vérios profissionais destas unidades.
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24) OUTRAS INFORMAGOES

a) Outras Obrigacdes, no Consolidado Holding, referem-se, basicamente, as fragdes de agdes do grupamento deliberado na AGE de 30 de abril de 2004, que
foram vendidas em leilao na BOVESPA em 14 de julho de 2004, sendo que os valores foram creditados ou colocados a disposi¢éo dos acionistas e montam
R$ 26 (2008 - R$ 26)

b) Despesas Gerais e Administrativas no Consolidado Holding referem-se a Despesas de Pessoal no montante de R$ 3 (2008 — R$ 4) e Outras Despesas
Gerais e Administrativas no montante de R$ 18 (2008 — R$ 8).

c) Fil -(C Holding)

2009 2008
Receita de aplicagoes financeiras 28 45
Despesas de juros sobre notas promissérias comerciais (46) (88)
Despesas de juros sobre debéntures (64) -
QOutro: ] 3
Total (84) (46)
d) Outras itas (D¢ Op -(C Holding)

2009 2008
Despesas tributarias (20) (22)

Utro: 3) -

Total (23) (22)

e) Resultado na Alienagao de Investimentos no Consolidado Holding refere-se a venda de 16.600.000 agoes da CPFL Energia em maio/2009; e

f) Receitas de Dividendos, no Consolidado Holding e Total, referem-se aos dividendos recebidos da CPFL Energia S.A., no montante de R$ 83
(2008 - R$ 119)

25) EVENTOS SUBSEQUENTES

a) A CPFL Energia S.A. divulgou em 01 de margo de 2010, através de Aviso aos Acionistas, deliberacéo de pagamento de dividendos, referente ao 2° semestre
de 2009, o qual serd ratificado em Assembleia Geral Ordindria, a ser realizada em 20 de abril de 2010. O valor a ser distribuido seré de R$ 655 (valor atribuivel

Jozo Batista de Moraes

Aos Administradores e Acionistas

BRADESPAR S.A.

1. Examinamos o balango patrimonial da Bradespar S.A. (Controladora) e o balango patrimonial consolidado da Bradespar S.A. e empresas controladas e controladas
em conjunto (Consolidado) em 31 de dezembro de 2009 e as correspondentes demonstracoes do resultado, das mutagoes do patriménio liquido, dos fluxos de caixa
e do valor adicionado, bem como as correspondentes demonstragdes consolidadas do resultado, dos fluxos de caixa e do valor adicionado do exercicio findo nessa
data, elaborados sob a responsabilidade de sua administragao. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os exames sejam realizados com o objetivo
de comprovar a adequada apresentacao das demonstracoes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu,
entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacoes e os sistemas contabil e
de controles internos da Companhia, (b) a constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagoes
contébeis divulgados e (c) a avaliagao das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administragao da Companhia, bem como da
apresentacao das demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragoes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e
financeira da Bradespar S.A. (Controladora) e da Bradespar S.A. e empresas controladas e controladas em conjunto (Consolidado) em 31 de dezembro de
2009 e o resultado das operagdes, as mutagdes do patriménio liquido, os fluxos de caixa e os valores adicionados nas operagdes do exercicio findo nessa
data, bem como o resultado consolidado das operagdes, os fluxos de caixa consolidados e os valores adicionados consolidados nas operagoes desse
Lexercw’cm‘ de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil

Bradesp
CNPJ 03.847.461/0001-92
Sao Paulo - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS — £ Milhdes de Reais, exceto quando de outra forma mencionado

PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os infra-assinados, membros do Conselho Fiscal da Bradespar S.A., no exercicio de suas atribuigoes legais e estatutarias, tendo examinado o Relatério da Administragao e as Demonstragoes Financeiras relativos ao exercicio social encerrado em 31
Tributaveis, trazidos a valor presente, que tem por objetivo a realizagao de Ativo Fiscal Diferido de acordo com a Instrugdo CVM n° 371, de 27.6.2002, e a vista do parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, apresentado sem ressalvas, sdo de opinido que as citadas pegas, examinadas a luz da
legislagé&o societaria vigente, refletem adequadamente a situac&o patrimonial e financeira da Sociedade, opinando por sua aprovacao pelos Acionistas na Assembleia Geral Ordinaria.

Sao Paulo, SF, 26 de margo de 2010
Marcos Aparecido Galende

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Gestao, Elaboragio ©
Divulgagio de Relaterios
e Andlise Economica
Financeira e Demonstrages
Financeiras Consolidadas.
da Organizagao Bradesco

ar S.A. Y

_ANiveL1
MERCADO

BOVESPA BRASIL

a Bradespar sera de R$ 34), equivalente a R$ 1,364872065 por agao ordinaria, a ser imputado ao dividendo obrigatorio de 2009

b) Em 26 de fevereiro de 2010, a Bradespar anunciou a distribuigao minima de US$ 200 milhdes para o corrente exercicio, a ser convertido em reais
pela cotagdo do délar de venda (Ptax-opcéo 5), divulgado pelo Banco Central do Brasil, do dia Util anterior ao da realizagao das reunides do Conselho
de Administragao previstas para os dias 30.4 e 29.10.2010. O referido montante sera pago em duas parcelas semestrais de US$ 100 milhoes, em 14.5 e
12.11.2010, sendo que R$ 95 da primeira parcela refere-se ao complemento dos juros sobre o capital préprio do exercicio de 2009,

ORGAOS DA ADMINISTRAGAO

Diretoria

Diretor-Presidente
Jozo Moiseés de Oliveira

Conselho de Administracao

Presidente
Léazaro de Mello Brandao

Diretor
Renato da Cruz Gomes

Vice-Presidente
Ant6nio Bornia

Membros

Mario da Silveira Teixeira JUnior
Mércio Artur Laurelli Cypriano

Jodo Aguiar Alvarez

Denise Aguiar Alvarez

Luiz Carlos Trabuco Cappi

Carlos Alberto Rodrigues Guilherme
Ricardo Abecassis Espirito Santo Silva
Francisco Ravara Cary

Conselho Fiscal

Efetivos

Antonio José da Barbara

José Luis Elias

Manuel Maria Pulido Garcia Ferréo de Sousa

Suplentes

Joao Batista de Moraes
Marcos Aparecido Galende
Olidio Aralde Junior

Sergio de Jesus
Contador — CRC — 18P198209/0-2

12.2009, e o Estudo Técnico de Viabilidade de Geragao de Lucros

Manuel Maria Pulido G. F. de Sousa

4. Nosso exame foi conduzido com o objetivo de emitir parecer sobre as demonstragoes financeiras referidas no primeiro paragrafo, tomadas em conjunto.
O balanco patrimonial da Bradespar S.A. e empresas controladas (Consolidado Holding) em 31 de dezembro de 2009 e as correspondentes demonstragoes
consolidadas do resultado, do fluxo de caixa e do valor adicionado do exercicio findo nessa data, apresentados para propiciar informacdes suplementares
sobre a Companhia, ndo sao requeridas como parte integrante das demonstracoes financeiras. Essas demonstracoes suplementares foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos no segundo paragrafo e, em nossa opiniao, estao adequadamente apresentadas em todos os seus aspectos
relevantes em relagéo as demonstragoes financeiras tomadas em conjunto,

5. O exame das demonstracées financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2008, apresentadas para fins de comparagao, foi conduzido sob a
responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram parecer com data de 26 de margo de 2009, sem ressalvas e contendo paragrafo de
divisdo de responsabilidade sobre o exame das demonstragdes financeiras de certas investidas indiretas da Bradespar S.A., mencionadas na Nota 13 (b),
item (10). Consoante parecer desses auditores, o investimento proporcional da Bradespar S.A. nessas investidas e o resultado negativo da sua avaliagao pela
equivaléncia patrimonial representam, respectivamente, 14,3% do investimento em 31 de dezembro de 2008 e 8,7% do resultado de equivaléncia patrimonial
do exercicio findo nessa data.

Sao Paulo, 26 de margo de 2010

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Auditores Independentes
CRC 28P000160/0-5

Luis Carlos Matias Ramos
Contador - CRC 1SP171564/0-1
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